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PEOPLE  ——
GNFlY  ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejsza prezentacja nie stanowi ani oferty sprzedazy, ani zaproszenia do ztozenia oferty nabycia lub objecia papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez PCF Group S.A. (,Spotka”, ,PCF Group S.A.”), lub jakiejkolwiek porady lub rekomendacji w odniesieniu do papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spotke.

Prezentacja dotyczy dziatalnosci PCF Group S.A. oraz grupy kapitatowej PCF Group S.A. i ma ona charakter wytgcznie informacyjny; nie nalezy jej traktowac jako porady
inwestycyjne;.

Prezentacja obejmuje stwierdzenia dotyczgce przysztosci, przysztych plandw, perspektyw oraz strategii lub zamierzonych zdarzen. Powyzsze twierdzenia nie mogg byc¢
traktowane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych wynikdw Spotki albowiem zostaty one przyjete na podstawie, oczekiwan, projekcji oraz danych
o zdarzeniach przysztych.

Oczekiwania Spotki sg oparte na biezgcej wiedzy, doswiadczeniu oraz poglgdach Zarzadu Spotki i sg zalezne od szeregu czynnikow, ktére mogg spowodowad, iz rzeczywiscie
osiggniete w przysztosci wyniki, bedg w sposdéb istotny rézni¢ sie od twierdzen zawartych w niniejszej prezentacji.

Dane zwarte w prezentacji sg aktualne na dzien jej sporzgdzenia. Spotka nie jest zobowigzana do aktualizowania lub publicznego ogtaszania jakichkolwiek zmian i modyfikacji
w odniesieniu do jakichkolwiek twierdzen dotyczgcych przysztosci zawartych w prezentaciji.

Niniejsza prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej PCF Group S.A. ani grupy kapitatowej PCF Group S.A,, jak rowniez nie przedstawia
jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposéb. PCF Group S.A. przygotowata prezentacje z nalezytg starannoscia, jednak moze ona zawierac niescistosci.

Spotka, ani jakikolwiek z jej przedstawicieli, podmiotéw dominujgcych badz zaleznych nie bedzie ponosita odpowiedzialnosci za jakgkolwiek szkode wynikajgcg z jakiegokolwiek
uzycia prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych lub na innej podstawie pozostajgcej w zwigzku z prezentacja.

Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialno$C¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikow PCF Group S.A. w przysztosci,
dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Dlatego PCF Group S.A. zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem
danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw dotyczgcych Spodtki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez Spdétke w ramach
wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa.

Prezentacja nie jest przeznaczona do publikowania lub rozpowszechniania w panstwach, w ktérych taka publikacja bgdz rozpowszechnianie mogg by¢ niedozwolone zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa.

Prezentacja wynikowa | Zastrzezenie prawne



PEOPLE

CGNELY  GRUPA PEOPLE CAN FLY: PODSUMOWANIE Q1 2021

012021

012020
PRZYCHODY 25.9 MLN PIN
EBITDA (SKORYGOWANA) 9.8 MLN PLN
ZYSK NETTO 8.7 MIN PLN
PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO 4.3 MLN PLN
IATRUDNIENIEC 2812

(1) Zatrudnienie rozumiane jako liczba pracownikow i wspotoracownikow Grupy
(2) 281 jest liczbg pracownikéw i wspotoracownikow Grupy na dzien 31.12.2020 .

30.9 MLN PLN

10.4 MLN PLN

1.8 MLN PLN

106.1 MLN PLN

301

+0.6%

-10.0%

+2 390%

+].1%

Prezentacja wynikowa | Podsumowanie
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PEOPLE  — :
BNy PEOPLE CAN FLY: STRUKTURA GRUPY NA DZIEN 31 MARCA 2021 ROKU

PCF GROUP
PEOPLE) Ssiica Akcving
fwm Polska

o
. 100% 100% 100%
o
®
PEOPLE CAN FLY UK PEOPLE CAN FLY U.S. PEOPLE CAN FLY CANADA
Limited LLC Inc.
Wielka Btrytania USA Kanada

Prezentacja wynikowa | Struktury Grupy 4
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PEOPLE CAN FLY: STRUKTURA GRUPY NA DZIEN 28 MAJA 2021 ROKU

PHOS

OR

PCF GROUP
.{EINEIIPLE Spotka Akcyjna

FLY Polska

O
L 100%
PEOPLE CAN FLY UK

Limited
Wielka Brytania

100% 100% 100%
PEOPLE CAN FLY U.S. PEOPLE CAN FLY CANADA GAME ON CREATIVE

LLC Inc. nc.

USA Kanada Kalnada
100%

PEOPLE CAN FLY CHICAGO
LLC
USA

Prezentacja wynikowa | Struktury Grupy
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44.1

2017

WYNIKI FINANSOWE GRUPY: PRZYCHODY

B Produkcja gier na zlecenie m Tantiemy

34.4% CAGR
2017-2020

103,8

10,3
3.8

44,1

2018 2019 2020 012020 Q1207 2017 2018 2019 2020

PRZYCHODY - 0GOLEM PRZYCHODY - STUKTURA

(1) Przychody po wytgczeniu normalizacji o niegotdwkowg korekte zwigzang z kosztem planowanej emisji warrantéw subskrypcyjnych na rzecz Square Enix

012020

30,9

012021

Przychody ze sprzedazy w Q1 2021
i Q1 2020 wynosity odpowiednio 30,9 min
PLN i 25,9 min PLN co oznacza wzrost

0 19.1%. Na ten wynik ztozyty sie:

przychody z tytutu realizacji umowy
ze Square Enix obejmujace
kontynuacje produkcji oraz dalsze
wsparcie deweloperskie gry

Outriders

= przychody z tytutu realizacji umowy
ze Square Enix na produkcje Project

Gemini

= przychody z tytutu realizacji umowy z
Take-Two Interactive na produkcje

Project Dagger

= przychody z Tantiem (wiekszo$¢

zwigzana z |IP Bulletstorm)

Prezentacja wynikowa | Finanse 6
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2017

WYNIKI FINANSOWE GRUPY: PRZYCHODY Z DEVELOPMENTU

+89.1%
2019-2020

46.7

2018

88.6
46.8
2019 2020
PRZYCHODY Z DEVELOPMENTU

012020

21,9

012021

2017

m Qutsource - przychody m Qutsource - koszty

2018

35.9 35.2

1.4 1.2

23 22 23 23
1 a1
2019 2020 012020 012021

OUTSOURCE - PRZYCHODY I KOSZTY

W Q1 2021 roku przychody
z developmentu wzrosty do poziomu 27,9
min PLN, z poziomu 23,2 min PLN w Q1

2020 co stanowi wzrost o ok. 20,3%.

Prezentacja wynikowa | Finanse
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PEOPLE
GNElY  WYNIKI FINANSOWE GRUPY: EBITDA | SKORYGOWANA EBITDA

roku wzrosta o0 6.6% w stosunku do Q1

2020 (z 9,8 min PLN do 10,4 min PLN).

Skorygowana EBITDA umozliwia lepsze

poréwnanie wynikow Grupy poprzez

31.9 32.6

eliminacje zdarzen o charakterze

jednorazowym.

Wyjasnienia dotyczagce Q1 2021 znajdujg

sie na kolejnym slajdzie.
W latach 2019-2020 byty to odpowiednio:

= wroku 2020 - koszty umorzenia
pozyczki PPP, koszty umorzenia
50% subwencji PFR, koszty oferty
9.8 10.4 publicznej oraz niegotéwkowa
korekta o koszty planowanej emisji

warrantow

= wroku 2019 - koszty programoéw

motywacyjnych, koszty IPO, koszty

doradztwa zwigzane z

2017 2018 2019 2020 Q12020 Q12021 2017 2018 2019 2020 Q12020 Q12021
uruchomieniem biura w Nowym
Jorku oraz koszty przyjecia innej
EBITDA SKORYGOWANA EBITDA

warunkowej formy wyptaty czesci

wynagrodzenia od Square Enix

Prezentacja wynikowa | Finanse



PEOPLE
GNEly  WARRANTY SUBSKRYBCYINE - WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE Q1 2021

Wyniki finansowe Grupy w Q1 2021 roku

podlegajg nastepujgcym korektom:
* Przychody ze sprzedazy Grupy

m zostaty skorygowane
o niegotowkowy koszt zwigzany

z planowang — pod warunkiem

podpisania umowy inwestycyjnej ze

Square Enix — emisjg warrantow

subskrypcyjnych w kwocie 2,4 min
PLN (odzwierciedlono to réwniez na

poziomie zysku EBITDA)

= Skorygowana EBITDA za Q1 2021

uwzglednia rowniez korekty in plus z

T |’ ' N B L L tytutu kosztow przeprowadzone;j
Przychody ze Emisja warrantow |  Skor. przychody ze EBITDA Q12021 Emisja warrantow Koszty oferty / emisji ~ Umorzenie pozyczki PPP Skorygowana EBITDA Q1 o _
sprzedazy ogdtem Q1 sprzedazy ogdtem Q1 akcji serii B Second Draw 2021 oferty oraz, in minus, zwigzane z
2021 2021 umorzong pozyczkg PPP Second
Draw — wysokos¢ korekt EBITDA
SKOR. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY SKORYGOWANA EBITDA netto wynosi plus 1,1 min PLN

(1) W sprawozdaniu finansowym na dziert 31 marca 2021 roku w zwigzku z faktem, Ze nie miat miejsca Grant Date zgodnie z MSSF 2 skutki porozumienia ) ) )
dot. warrantow zostaty rozpoznane zgodnie z przepisami MSSF 15 jako wynagrodzenie nalezne klientowi (MSSF 15 par 48.e) i pomniejszyty przychod z umowy. Prezentacja wynikowa | Finanse
Na dzient 31 marca 2021 r. umowa inwestycyjna dotyczgca emisji warrantow nie byfa zawarta.
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PEOPLE CAN FLY: ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU

PO TRANSAKCJI PRZEJECIA GAME ON CREATIVE
18%  1.3%

\

21.9%

® Grupa Uprawnionych Akcjonariuszy m Pozostali akcjonariusze

® Warranty Square Enix m Samuel Girardin

KAPITAt DOCELOWY — DALSZY ROZWO)®

P\

26.6%

65.9%

m Grupa Uprawnionych Akcjonariuszy m Pozostali akcjonariusze

m Warranty Square Enix m Samuel Girardin

m Kapitat docelowy

(1) Struktura akcjonariatu Spétki przy zatozeniu: (i) rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej uchwalonego przez NWZ w dniu 24.05.2021; oraz (ii) emisji akcji

na rzecz Square Enix w wykonaniu uprawniet z warrantow

(2) Struktura akcjonariatu Spétki przy zatozeniu: (i) rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej uchwalonego przez NWZ w dniu 24.05.2021; (i) emisji przez

Prezentacja wynikowa | Akcjonariat

Zarzad wszystkich 1.478.125 akcji w ramach uchwalonego przez NWZ kapitatu docelowego; oraz (iii) emisji akcji na rzecz Square Enix w wykonaniu uprawnien z warrantow.
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PEOPLE ——
CANELY DYSTRYBUCJA WYNIKU 2020 ROKU — Rekomendacja Zarzadua

Wynik finansowy netto PCGF Group S.A. . . s . . .
7a rok obrotowy 2020 Akcje tacznie serii A B Wynik do wyptaty jako dywidenda

29.1 MLN PN 29.6 MLN 9.6 MLN PLN

Wynik do przeniesienia na kapitat zapasowy m Dywidenda na akcje

23.5 MIN PIN 0.98 PLN/AKCIE 0.19 PLN/AKCIE

(1) W dniu 26.05.2021 r. Zarzad podjaf uchwate w sprawie zarekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki podziatu zysku. _ _ )
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zostato zwotane w dniu 26.05.2021 r. na dzien 22.06.2021 r. Prezentacja wynikowa | Dywidenda 11
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https://www.instagram.com/outridersgame/
https://www.facebook.com/outridersgame
https://twitter.com/Outriders
https://www.youtube.com/outriders
https://discord.com/invite/outriders
https://www.instagram.com/peoplecanflypcf_official/
https://www.facebook.com/PeopleCanFlyPL/
https://twitter.com/PCFPeopleCanFly
https://www.linkedin.com/company/people-can-fly/
https://www.facebook.com/Bulletstorm
https://twitter.com/bulletstorm

