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Raport biezacy nr 44/2023

Data sporzadzenia: 28 sierpnia 2023 .
Temat: Zakonczenie subskrypcji akcji serii G PCF Group S.A.
Podstawa prawna: § 16 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29

marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Tres$¢ raportu:

NINIEJSZY RAPORT BIEZACY | ZAWARTE W NIM INFORMACJE PODLEGAJA
OGRANICZENIOM | NIE SA PRZEZNACZONE DO PUBLIKACJI, OGLOSZENIA,
DYSTRYBUCJI LUB PRZEStANIA, BEZPOSREDNIO ANl POSREDNIO, W CALOSCI
ANI W JAKIEJKOLWIEK CZESCI, NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI, AUSTRALII, KANADY, REPUBLIKI POLUDNIOWEJ AFRYKI, JAPONII ANI
INNYCH KRAJOW, GDZIE PUBLIKACJA, OGLOSZENIE, DYSTRYBUCJA LUB
PRZEStANIE BYLOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

PONADTO, NINIEJSZY RAPORT BIEZACY StUZY WYLACZNIE CELOM
INFORMACYJNYM | W ZADNEJ JURYSDYKCJI NIE STANOWI OFERTY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE, Z WAZNYMI INFORMACJAMI ZAMIESZCZONYMI NA
KONCU NINIEJSZEGO RAPORTU BIEZACEGO.

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 12/2023 z dnia 28 marca 2023 r., nr 23/2023 z
dnia 14 czerwca 2023 r., nr 38/2023 z dnia 9 sierpnia 2023 r., nr 39/2023 z dnia 10
sierpnia 2023 r. oraz nr 40/2023 z dnia 18 sierpnia 2023 r. Zarzad PCF Group S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Spoétka” albo ,Emitent”) podaje do wiadomosci publicznej
informacje dotyczgce zakorniczonej subskrypcji 2.510.904 (dwdéch milionéw pieciuset
dziesieciu tysiecy dziewieciuset czterech) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda (,Akcje Serii G”).

Akcje Serii G zostaty zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu ustawy
z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (,KSH”) w ramach oferty
publicznej (,Oferta”).



1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Proces budowania ksiegi popytu zostat przeprowadzony w dniach 9 — 10 sierpnia 2023
r., natomiast proces zawierania umoéw objecia Akcji Serii G zostat zakonczony w dniu 18
sierpnia 2023 .

2) Data przydziatu papierow wartosciowych:

Nie dotyczy. Emisja Akcji Serii G doszta do skutku wraz z zawarciem umoéw objecia
dotyczgcych wszystkich Akcji Serii G oraz wniesieniem w catosci wktadéw na pokrycie
Akcji Serii G i przydziat akcji w rozumieniu przepisow KSH nie byt konieczny. Proces
zawierania umow objecia Akcji Serii G zostat zakonniczony w dniu 18 sierpnia 2023 r.
Wktady na Akcje Serii G zostaty wniesione w catosci do dnia 18 sierpnia 2023 r.

3) Liczba papieréw wartosciowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza:

Przedmiotem subskrypcji byto 2.510.904 (dwa miliony pieéset dziesie¢ tysiecy
dziewiec¢set cztery) Akcje Serii G.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy co najmniej w
jednej transzy liczba przydzielonych papieréw wartosciowych byta mniejsza od
liczby papierow wartosciowych, na ktére ztozono zapisy:

Nie dotyczy.

5) Liczba papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji
lub sprzedazy:

Nie sktadano zapisdw w rozumieniu KSH. W ramach Oferty objeto 2.510.904 (dwa miliony
pie¢set dziesied tysiecy dziewieéset cztery) Akcje Serii G.

6) Liczba papierow wartosciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy:

Nie dotyczy. W ramach Oferty objeto 2.510.904 (dwa miliony pie¢set dziesieé tysiecy
dziewieéset cztery) Akcje Serii G.

7) Cena, po jakiej papiery wartosciowe byty obejmowane (nabywane):

Akcje Serii G zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszgcej 40,20 zt (czterdziesci ztotych
i dwadziescia groszy) za jedng Akcje Serii G.

8) Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja lub
sprzedazg w poszczegdinych transzach:

Nie dotyczy. Oferta nie byta podzielona na transze oraz nie przyjmowano zapiséw na
Akcje Serii G. W ramach Oferty objeto 2.510.904 (dwa miliony pieéset dziesie¢ tysiecy
dziewiec¢set cztery) Akcje Serii G.

9) Liczba oso6b, ktéorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

W ramach Oferty, Akcje Serii G zostaty objete przez 40 (czterdziestu) inwestoréw.



10) Nazwa (firma) subemitentéw, ktorzy objeli papiery wartosciowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktdre objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki papieru wartosciowego, stanowigca
cene emisyjng lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
papieru wartosciowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta:

Nie dotyczy. Emisja Akcji Serii G nie byta przedmiotem zobowigzania subemisyjnego.

11) Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn
liczby papieréow wartosciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy:

Wartos¢ Oferty wyniosta 100.938.340,80 zt (sto miliondw dziewieéset trzydziesci osiem
tysiecy trzysta czterdziesci ztotych i osiemdziesigt groszy).

12) Wysokos$é tacznych kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow:

Z uwagi na brak ostatecznego rozliczenia kosztéw Oferty do dnia przekazania
niniejszego raportu biezgcego Spdtka sporzadzi i udostepni do publicznej wiadomosci
odrebny raport biezgcy dotyczacy ostatecznej wysokosci kosztéw emisji, w tym kosztéw
wedtug ich tytutéw, oraz metody rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych
Spétki i sposobu ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Spétki po otrzymaniu i
zaakceptowaniu wszystkich faktur od podmiotéw zaangazowanych w prace nad
przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty.

13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajacy na
jednostke papieru wartosciowego objetego subskrypcja lub sprzedaza:

Spotka sporzagdzi i udostepni do publicznej wiadomosci odrebny raport biezgcy
dotyczacy poniesionego przez Spotke sredniego kosztu przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy, przypadajgcego na jedng Akcje Serii G, po otrzymaniu i zaakceptowaniu
wszystkich faktur od podmiotéw zaangazowanych w prace nad przygotowaniem i
przeprowadzeniem Oferty.

14) Sposob optacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych:

Akcje Serii G zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potragcenia wierzytelnosci:
Nie dotyczy.

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne:

Nie dotyczy.

WAZNE INFORMACJE

Niniejszy raport biezgcy zostat sporzgadzony zgodnie zart. 17.1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie

naduzy¢ narynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ narynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego iRady idyrektywy Komisji



2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Niniejszy raport biezgcy stuzy wytgcznie celom informacyjnym. Spétka publikuje go
wytgcznie w celu przekazania istotnych informacji dotyczgcych warunkdéw oferty jej
akcji. Niniejszy raport biezgcy nie stuzy w zaden sposoéb, bezposrednio ani posrednio,
promowaniu oferty, zapisow lub zakupu akcji Spotki, o ktérych mowa w niniejszym
raporcie biezagcym (,Akcje Nowej Emisji”) inie stanowi reklamy, ani materiatu
promocyjnego przygotowanego lub publikowanego przez Spotke dla potrzeb promociji
Akcji Nowej Emisiji, ich subskrypcji, zakupu lub oferty, ani w celu zachecenia inwestorodw,
bezposrednio czy posrednio, do nabycia lub objecia Akcji Nowej Emisji. Spotka nie
publikowata dotad i nie zamierza publikowaé po dniu ogtoszenia niniejszego raportu
biezgcego zadnych materiatéw stuzgcych promocji Akcji Nowej Emisji, ich subskrypcji
lub zakupu.

Niniejszy raport biezgcy i zawarte w nim informacje nie sg przeznaczone do publikacji,
ogtoszenia lub dystrybucji, bezposrednio ani posrednio, w catosci ani w jakiejkolwiek
czesci, naterytorium Standw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii,
Republiki Potudniowej Afryki ani innych krajéw, gdzie publikacja, ogtoszenie Iub
dystrybucja bytaby niezgodne z prawem. Niniejszy raport biezgcy stuzy wytgcznie celom
informacyjnym i nie stanowi oferty sprzedazy ani emisji ani zachety do ztozenia oferty
zakupu, nabycia lub objecia akcji w kapitale Spotki w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Australii, Kanadzie, Japonii lub Republice Potudniowej Afryce lub innych krajach lub
jurysdykcjach. Niniejszy raport biezacy nie zostat zatwierdzony przez zaden organ
nadzoru ani gietde papierow wartosciowych. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze
stanowi¢ naruszenie przepisdw o papierach wartosciowych obowigzujgcych w danej
jurysdykcji.

Akcje Nowej Emisji nie byty ani nie bedg zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg
o papierach wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. United States Securities Act
of 1933) (“Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani w zadnym
stanowym organie nadzoru nad rynkiem papierdow wartosciowych ani w zadnym organie
innych jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych Ameryki inie mogg by¢ oferowane,
sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane,
bezposrednio ani posrednio, naterytorium Standw Zjednoczonych Ameryki
bez rejestracji zgodnie z Amerykanskg Ustawg o Papierach Wartosciowych, z wyjgtkiem
transakcji niepodlegajgcych lub zwolnionych z obowigzku rejestracji zgodnie
z Amerykanskag Ustawg o Papierach Wartosciowych i zgodnych z wtasciwymi przepisami
stanowego prawa papierdéw wartosciowych i przepisami takiego prawa obowigzujgcymi
w innych jurysdykcjach Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Akcje Nowej Emisji nie
uzyskaty zatwierdzenia, odmowy zatwierdzenia ani rekomendacji Amerykanskiej Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (ang. U.S. Securities and Exchange Commission),
stanowych komisji papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani
innych organéw regulacyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Zaden ztych
organdéw nie dokonywat merytorycznej oceny ani zatwierdzenia oferty Akcji Nowej
Emisji. Z zastrzezeniem pewnych wyjatkéw, papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w niniejszym raporcie biezgcym, nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Japonii, Republice Potudniowej Afryce ani
na rachunek lub na rzecz obywateli lub rezydentédw Standéw Zjednoczonych Ameryki,
Australii, Kanady, Japonii lub Republiki Potudniowej Afryki i oséb pochodzgcych z tych
krajow.



Akcje Nowej Emisji nie sg przedmiotem oferty publicznej w Stanach Zjednoczonych
Ameryki ani Wielkiej Brytanii. Wszelkie oferty Akcji Nowej Emisji bedg realizowane
zgodnie  zwynikajgcym  z Rozporzadzenia  Prospektowego (UE) 2017/1129
Z pozniejszymi zmianami (wtgcznie z przepisami wdrazajgcymi jego postanowienia
w poszczegolnych panstwach cztonkowskich i Wielkiej Brytanii zwanego dalej
~Rozporzagdzeniem Prospektowym”) zwolnione z obowigzku sporzgdzenia prospektu.
Akcje Nowej Emisji mogg by¢ oferowane i sprzedawane wytgcznie poza terytorium
Standw Zjednoczonych Ameryki w transakcjach realizowanych poza granicami Stanow
Zjednoczonych Ameryki (ang. offshore transactions), zgodnie z definicja oraz
postanowieniami Regulacji S wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. Regulation S under the U.S. Securities
Act of 1933, as amended) lub na podstawie innego wyjagtku lub wyjgtkéw od obowigzkéw
rejestracyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub innych jurysdykcjach. Niniejszy
raport biezgcy dystrybuowany jest wséréd oséb na terytorium Wielkiej Brytanii tylko
w okolicznosciach, do ktérych nie majg zastosowania postanowienia ust. 21(1) ustawy
o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r., z pézniejszymi zmianami (ang. Financial
Services and Markets Act 2000, as amended).

W zwigzku ze sprawami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu biezgcego nie
bedzie udostepniany prospekt a sporzgdzenie takiego prospektu nie jest wymagane
(zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym). Niniejszy raport biezacy i opisane w nim
warunki stuzg wytgcznie celom informacyjnym iskierowane sg wytgcznie do osob
bedgcych (a) osobami na terytorium Panstw Cztonkowskich Europejskiego Obszaru
Gospodarczego bedgcymi ,inwestorami kwalifikowanymi” (w rozumieniu art. 2(e)
Rozporzgdzenia Prospektowego (,Inwestorzy Kwalifikowani”), (b) w Wielkiej Brytanii —
Inwestorami  Kwalifikowanymi (i) majgcymi doswiadczenie zawodowe w zakresie
inwestowania, mieszczacymi sie w definicji Profesjonalnego Inwestora (ang. investment
professional) zawartej w art. 19(5) rozporzadzenia z 2005 roku w sprawie ofert papieréw
wartosciowych, ze zmianami (ang. The Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005, as amended) (,Rozporzadzenie”) lub (ii) bedgcymi
podmiotami o wysokiej wartosci netto (ang. high net worth companies, unincorporated
associations, etc.) wrozumieniu art. 49(2)(a) do (d) Rozporzadzenia oraz (iii) innymi
osobami, ktérym moze to zostaé zakomunikowane zgodnie zprawem, lub (c)
kwalifikowanymi nabywcami instytucjonalnymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki
zgodnie z definicjg zawartg w Regule 144A wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy
o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. Rule 144A under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended) (wszystkie takie osoby wspdlnie okreslane sg jako
,0soby uprawnione”). Niniejszy raport biezagcy oraz opisane w nim warunki nie moga
stanowi¢ podstawy do podejmowania dziatanh dla oséb innych niz osoby uprawnione ani
by¢ wykorzystywane przez takie osoby. Osoby prowadzgce dystrybucje niniejszego
raportu biezgcego muszg upewnic sie, ze jest to zgodne z prawem. Wszelkie inwestycje
lub dziatalno$¢ inwestycyjna, ktérych dotyczy niniejszy raport biezgcy oraz opisane
w nim warunki, dostepne sg tylko osobom uprawnionym i mogg by¢ podejmowane tylko
przez osoby uprawnione.

Niniejszy raport biezgcy zostat opublikowany przez Spdétke, ktdra réwniez ponosi za
niego wytgczng odpowiedzialno$é. Menedzerowie oferty Akcji Nowej Emisji
(,Menedzerowie”), ich podmioty powigzane ani przedstawiciele nie ponoszg i nie beda
ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci oraz nie sktadajg zadnych oswiadczen ani zapewnien,
w formie jednoznacznej ani dorozumianej, dotyczgcych poprawnosci lub
wyczerpujgcego charakteru niniejszego raportu biezgcego ani innych pisemnych lub
ustnych informacji udostepnianych Ilub dostepnych publicznie ktorejkolwiek



z zainteresowanych stron lub ich doradcom. Odpowiedzialno$¢ taka jest wiec niniejszym
catkowicie wytgczona.

Kazdy z Menedzeréw dziata wytgcznie narzecz Spodtki, a nie jakiegokolwiek innego
podmiotu w zwigzku z ofertg, subskrypcjg lub sprzedazg Akcji Nowej Emisji i nie bedzie
ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek poza Spdtkg w kontekscie zapewniania
ochrony swoim klientom, ani swiadczy¢ doradztwa w zakresie oferty, subskrypcji lub
zakupu Akcji Nowej Emisji lub innych spraw, o ktéorych mowa w niniejszym raporcie
biezgcym. Poza ewentualnymi obowigzkami izobowigzaniami, ktére mogg zostac
natozone na Menedzerdéw na mocy obowigzujgcych przepiséw, zaden z Menedzerdw ani
zaden z ich podmiotéw powigzanych nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za tres¢
informacji zawartych w niniejszym raporcie biezagcym ani za jakiekolwiek inne
os$wiadczenia ztozone lub rzekomo ztozone przez Menedzerdw lub w ich imieniu lub ich
podmiotéw powigzanych w zwigzku ze Spdtkg, Akcjami Nowej Emisji, ich ofertg,
subskrypcjg lub sprzedaza. W zwigzku z powyzszym Menedzerowie oraz kazdy zich
podmiotéw powigzanych nie bedg ponosili zadnej odpowiedzialnosci, niezaleznie
od tego, czy wynika ona z deliktu, umowy czy tez powstata w inny sposéb (z wyjgtkiem
tych, o ktérych mowa powyzej), w odniesieniu do jakichkolwiek o$swiadczen lub innych
informacji zawartych w niniejszym raporcie biezgcym, a takze nie sktadajg zadnych
oswiadczen ani zapewnien, wyraznych Ilub dorozumianych co do doktadnosci,
kompletnosci lub wystarczalnosci informacji zawartych w niniejszym raporcie biezgcym.
Menedzerowie mogg uczestniczy¢ w ofercie na zasadach komercyjnych.

Dystrybucja niniejszego raportu biezgcego lub informacji o ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy Akcji Nowej Emisji moze by¢ ograniczona przez prawo w niektérych
jurysdykcjach. Spotka, Menedzerowie ani ich podmioty powigzane nie podjety zadnych
dziatan, ktore mogtyby lub majg na celu umozliwienie przeprowadzenia oferty Akcji
Nowej Emisji w jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do posiadania lub
rozpowszechniania niniejszego raportu biezgcego lub jakiejkolwiek innej oferty lub
materiatu reklamowego dotyczgcego Akcji Nowej Emisji w jakiejkolwiek jurysdykciji,
w ktdrej wymagane jest podjecie dziatan w tym celu.

Osoby rozpowszechniajgce jakgkolwiek czesé niniejszego raportu biezgcego muszg
upewnic sie, ze jest to zgodne z prawem. Osoby (w tym m.in. ‘nominees’ i powiernicy),
ktére majg umowny lub inny prawny obowigzek przekazania kopii niniejszego raportu
biezagcego, przed podjeciem takich dziatan powinny zasiegng¢ odpowiedniej porady.
Osoby, ktére wejdg w posiadanie niniejszego raportu biezgcego, sg obowigzane
przez Spotke i Menedzerdow do zapoznania sie i przestrzegania stosownych ograniczen.

Niniejszy raport biezacy zawiera (lub moze zawiera¢) pewne stwierdzenia dotyczgce
przysztosci odnoszgce sie do obecnych oczekiwan iprzewidywan Spoétki co
do przysztych zdarzen. Stwierdzenia te, w ktérych czasem uzywa sie stow takich, jak
.mie¢ nacelu”, ,przewidywa¢”, ,by¢ przekonanym”, ,zamierza¢”, ,planowac”,
.szacowac”, ,oczekiwac” istéw o podobnym znaczeniu, odzwierciedlajg przekonania
i oczekiwania Zarzadu Spétki oraz wigzg sie z szeregiem ryzyk, niepewnosci i zatozen,
ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci, znajdujg sie poza kontrolg Spdtki i mogag
spowodowaé, zerzeczywiste wyniki iosiggniecia bedg sie znacznie rdéznié
od jakichkolwiek oczekiwanych wynikdw lub osiggnie¢ wyrazonych lub sugerowanych
w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Oswiadczenia zawarte w niniejszym raporcie
biezgcym dotyczgce trenddw lub dziatann z przesztosci nie powinny by¢ uznawane za
osSwiadczenie, ze takie trendy lub dziatania bedg kontynuowane w przysztosci.
Informacje zawarte w niniejszym raporcie biezgcym mogg ulec zmianie bez uprzedzenia



oraz, za wyjgtkiem wymogoéw przewidzianych obowigzujgcym prawem, Spdtka nie ponosi
odpowiedzialnosci ani nie jest zobowigzana do publicznej aktualizacji lub przegladu
jakichkolwiek stwierdzen dotyczgcych przysztosci, ktére sie w nim znajdujg, ani tez nie
zamierza tego robi¢. Nie nalezy nadmiernie polega¢ na stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci, ktére odzwierciedlajg jedynie przekonania na dzien publikacji niniejszego
raportu biezgcego. Zadne ze stwierdzen zawartych w niniejszym raporcie biezagcym nie
stanowi ani nie ma na celu stanowi¢ prognozy lub szacunku zyskdw, ani tez nie ma
na celu sugerowania, ze zyski Spotki w biezgcym lub przysztym roku obrotowym bedg
odpowiadaty lub przekraczaty historyczne lub opublikowane zyski Spoétki. W zwigzku ze
wspomnianymi ryzykami, niepewnoscia i zatozeniami odbiorca nie powinien nadmiernie
polega¢ na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci jako prognozie rzeczywistych
wynikdow lub w inny sposéb.

Niniejszy raport biezgcy nie identyfikuje ani nie sugeruje, atakze nie ma nacelu
identyfikowania ani sugerowania ryzyk (bezposrednich lub posrednich), jakie mogg byé
zwigzane z inwestycjg w Akcje Nowej Emisji. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace
sktadania zapiséw lub nabywania Akcji Nowej Emisji w ramach oferty, subskrypcji lub
sprzedazy takich akcji muszg by¢ podejmowane wytgcznie na podstawie publicznie
dostepnych informacji, ktdre nie zostaty niezaleznie zweryfikowane przez Menedzerdw.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie biezgcym nie mogg by¢ przekazywane ani
rozpowszechniane innym osobom i nie mogg by¢ reprodukowane w jakikolwiek sposdb.
Jakiekolwiek przekazywanie, rozpowszechnianie, powielanie lub ujawnianie tych
informacji w catosci lub w czesci jest niedozwolone. Niezastosowanie sie do tego zakazu
moze skutkowac¢ naruszeniem Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych lub
obowigzujgcych przepisdéw prawa innych jurysdykcji.

Niniejszy raport biezgcy nie stanowi zaproszenia do gwarantowania, sktadania zapisow
ani innego nabycia lub zbycia jakichkolwiek papierow wartosciowych w jakiejkolwiek
jurysdykcji. Niniejszy raport biezgcy nie stanowi rekomendacji dotyczgcej decyzji
inwestora odnosnie do oferty, subskrypcji lub zakupu Akcji Nowej Emisji. Kazdy inwestor
lub potencjalny inwestor powinien przeprowadzi¢ swoje wtasne badanie, analize i ocene
dziatalnosci idanych opisanych w niniejszym raporcie biezgcym oraz publicznie
dostepnych informacji. Cena i wartos¢ papieréw wartosciowych moze zaréwno wzrastac,
jak i spadac. Wyniki z przesztosci nie stanowig wskazéwki co do wynikdw w przysztosci.



