Raport biezacy nr 14/2021
Data sporzadzenia: 27 kwietnia 2021 r.

Temat: Ujawnienie opoznionej informacji poufnej w sprawie zawarcia
przez PCF Group S.A. listu intencyjnego dotyczacego nabycia
przez PCF Group S.A. 100% udzialow w spotce Game On Creative,
Inc. 1 przeprowadzeniu oferty akcji PCF Group S.A. nowej emisji
oraz rozpoczecie negocjacji w przedmiocie zawarcia umowy
inwestycyjnej na warunkach okreslonych w li§cie intencyjnym oraz
innych umoéw zawieranych w wykonaniu umowy inwestycyjne;j

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Tre$¢ raportu:

Dziatajac na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. (,,Rozporzadzenie MAR”) Zarzad spotki PCF Group S.A.
(,,Spétka”) przekazuje ponizszg informacje poufng dotyczacg zawarcia przez Spétke listu intencyjnego
dotyczacego nabycia przez Spotke 100% udziatow w spotce Game On Creative, Inc. z siedzibg w
Montrealu, Kanada i przeprowadzenia oferty akcji Spotki nowej emisji oraz rozpoczecia negocjacji w
przedmiocie zawarcia umowy inwestycyjnej na warunkach okre$lonych w liscie intencyjnym oraz
innych uméw zawieranych w wykonaniu umowy inwestycyjnej (,,Informacja Poufna”).

W zwigzku z zawarciem w dniu 27 kwietnia 2021 r. umowy inwestycyjnej oraz innych umoéw
zawieranych w wykonaniu umowy inwestycyjnej majacych na celu przeprowadzenie transakcji nabycia
udziatdéw w Game On Creative, Inc. i oferty akcji serii D Spotki, Spotka podjeta decyzje o przekazaniu
Informacji Poufnej do publicznej wiadomosci.

Podanie do publicznej wiadomos$ci Informacji Poufnej zostalo opoznione dnia 11 marca 2021 r. na
podstawie art. 17 ust. 4 MAR.

Tres$¢ zaktualizowanej op6Znionej Informacji Poufne;j:

»Zarzad spotki PCF Group S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spétka”) niniejszym informuje, ze w dniu
11 marca 2021 r. Spétka zawarta z Samuel Girardin, wspodlnikiem spotki Game On Creative, Inc. z
siedziba w Montrealu, Kanada (,,Game On”), list intencyjny (7ransaction Terms Worksheet, ,,List
Intencyjny”) okreslajacy wstepne warunki transakcji dotyczacej nabycia przez Spotke, bezposrednio
lub posrednio, 100% udziatéw w spolce Game On oraz oferty akcji nowej emisji Spotki serii D,
skierowanej do wspodlnika Game On, tj. Fiducie Familiale Samuel Girardin 2020, trustu, ktérego
rzeczywistym wilascicielem jest Samuel Girardin (,,SG Trust”). Spotka postanowita ponadto o
rozpoczeciu negocjacji w przedmiocie zawarcia umowy inwestycyjnej (,,Umowa Inwestycyjna”) na
warunkach okreslonych w Liscie Intencyjnym oraz innych umow zawieranych w wykonaniu Umowy
Inwestycyjnej majacych na celu przeprowadzenie transakcji nabycia udziatdéw w Game On i oferty akcji
serii D Spolki. Zarzad informuje réwniez, ze wraz z zawarciem Listu Intencyjnego Spotka rozpoczeta
okres wylacznych negocjacji z Samuelem Girardin w sprawie nabycia udzialow w Game On
obowiazujacy do dnia 15 kwietnia 2021 r.

Zasadnicze warunki zawarte w Liscie Intencyjnym przewiduja, Ze:

1)  cenanabycia 100% udzialow w Game On stanowi¢ bedzie o$miokrotno$¢ EBIDTA Game On za
2020 r. (za okres od 1 grudnia 2019 r. do 30 listopada 2020 r.), z zastrzezeniem, Ze cena ta moze
podlega¢ zmniejszeniu w przypadku (i) stwierdzenia zadluzenia Game On; (ii) gdy kapitat



obrotowy netto Game On bedzie na dzien zawarcia Umowy Inwestycyjnej ponizej poziomu
okreslonego w Liscie Intencyjnym; Iub (iii) stwierdzenia niecuzasadnionego wyptywu srodkow
finansowych z Game On (Leakage) w okresie od daty sprawozdania finansowego Game On za
rok 2020 do daty zawarcia umowy nabycia udzialdéw w Game On;

2)  po nabyciu udziatdéw w Game On Spoétka zwota nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki w celu
podjecia uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zaoferuje SG Trust
akcje serii D w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki w drodze subskrypcji prywatnej za
cen¢ emisyjng odpowiadajaca cenie nabycia udzialow w Game On, przy czym na potrzeby
ustalenia liczby emitowanych akcji serii D uwzgledniona zostanie $rednia cena wazona obrotami
akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 30 dni poprzedzajacych
dzien nabycia udzialéw w Game On;

3)  z wylgczeniem 15% akcji serii D objetych przez SG Trust, pozostate akcje serii D objete przez
SG Trust bedg przedmiotem umowy o ograniczeniu rozporzadzania akcjami (lock-up agreement)
przez okresy wskazane w Liscie Intencyjnym;

4)  w przypadku gdy wartos¢ EBIDTA Game On na koniec roku 2021, 2022, 2023, 2024 lub 2025
bedzie nie nizsza niz warto$¢ EBITDA ustalona przez strony, SG Trust bedzie uprawniony do
dodatkowych kwot z tytutu sprzedazy udziatdéw w Game On (earn-out) w wysokosci 5% EBIDTA
ustalonej przez strony za dany rok;

5)  Samuel Girardin zostanie zatrudniony w grupie kapitalowej PCF Group S.A. na stanowisku Studio
Head w People Can Fly Canada, Inc. oraz bgdzie penit funkcj¢ Prezesa Zarzadu (President)
People Can Fly Canada, Inc., a jednocze$nie pozostanie Prezesem Zarzadu (President) w Game
On.

List Intencyjny przewiduje ponadto przeprowadzenie przez Spotke prawnego i finansowego badania
spotki Game On, przy czym warunkiem transakcji wskazanej w Liscie Intencyjnym bedg
satysfakcjonujace dla Spotki wyniki tego badania.

Zgodnie z postanowieniami Listu Intencyjnego, jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie
zostanie zarejestrowane przez wiasciwy sad rejestrowy w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r. SG Trust
przyshugiwaé bedzie opcja call wobec wskazanego akcjonariusza Spotki posiadajacego w chwili
zawarcia umowy opcji akcje Spotki w liczbie co najmniej rownej liczbie akcji serii D, ktore miaty by¢
objete przez SG Trust. Opcja call bedzie mogta by¢ wykonana poprzez sprzedaz istniejacych akcji
Spotki na rzecz SG Trust po uptywie okresu umownego ograniczenia rozporzadzania akcjami (lock-up)
wskazanego powyzej, przy czym cena sprzedazy akcji Spotki bytaby rowna cenie wazonej obrotami
akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 30 dni poprzedzajacych dzien
nabycia udziatéw w Game On przez Spotke. W ramach opcji call SG Trust przyshuguje prawo zadania
zaptaty — przed uptywem okresu lock-up — kwoty rownej cenie maksymalnie 30% akcji Spotki objetych
opcja call, co, w przypadku skorzystania z tego uprawnienia przez SG Trust, pomniejsza¢ bedzie liczbg
akcji objetych opcja call po uptywie okresu lock-up.

Informacje o zawarciu Umowy Inwestycyjnej oraz innych umoéw zawieranych w wykonaniu Umowy
Inwestycyjnej zostang przekazane przez Spotke do wiadomosci publicznej w odrgbnym raporcie
biezacym, o ile bedzie to wymagane przepisami prawa.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki informuje, Ze podpisanie Listu Intencyjnego oraz rozpoczgcie negocjacji w
przedmiocie zawarcia przez Spotke Umowy Inwestycyjnej oraz innych umow zawieranych w
wykonaniu Umowy Inwestycyjnej nie oznacza, ze nabycie 100% udziatow w spotce Game On dojdzie
do skutku.”

Uzasadnienie opdéznienia przekazania Informacji Poufnej do publicznej wiadomosci:

W ocenie Zarzadu opdznienie przekazania powyzszej Informacji Poufnej spelnialo w momencie
podjecia decyzji o opdznieniu warunki okreslone w Rozporzadzeniu MAR oraz w wytycznych
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych dotyczacych opdznienia ujawnienia
informacji poufnych z dnia 20 pazdziernika 2016 roku.



W ocenie Zarzadu, niezwloczne ujawnienie informacji o zawarciu przez Spotke Listu Intencyjnego i
rozpoczeciu negocjacji Umowy Inwestycyjnej na warunkach okre§lonych w Liscie Intencyjnym rodzito
ryzyko naruszenia prawnie uzasadnionych interesow Spoltki i jej grupy kapitalowej przez mozliwy
negatywny wplyw na przebieg i wynik negocjacji.

W szczeg6lnosci w opinii Zarzadu Spotki, upublicznienie Informacji Poufnej mogto skutkowaé
ewentualng interakcja podmiotow trzecich, ktéra z kolei moglaby przetozy¢ si¢ na pogorszenie
warunkow, na jakich transakcja moglaby zosta¢ zawarta.

Jednoczesnie w dniu podejmowania decyzji o opdznieniu podania Informacji Poufnej do publicznej
wiadomosci wynik rozpoczetych negocjacji byt trudny do przewidzenia, a w konsekwencji
prawdopodobienstwo faktycznego przeprowadzenia transakcji bylo nieznane. Z tego wzgledu Zarzad
Spotki uznat, iz podanie do publicznej wiadomosci Informacji Poufnej mogto spowodowac niewlasciwa
oceng tej informacji przez opini¢ publiczng i jej potencjalnego wptywu na warto§¢ Spotki.

W ocenie Zarzadu Spoiki nie istniaty przestanki wskazujace na to, iz opoznienie ujawnienia Informacji
Poufnej mogto wprowadzi¢ w btad opinie publiczng, w szczegolnosci z uwagi na brak wczesniejszych
publicznych ogloszen po stronie Spotki w sprawie, do ktorej odnosi si¢ Informacja Poufna.

W ocenie Zarzadu Spotki poufnos¢ informacji podlegajacej opdznieniu byla zapewniona w momencie
podjecia decyzji o jej opoznieniu, w szczegolnosci poprzez sporzadzenie listy osob posiadajacych do
dostep do Informacji Poufnej zgodnie z art. 18 MAR, ktoéra byta na biezgco monitorowana i w razie
potrzeby aktualizowana.

Dodatkowo majac na uwadze, iz cze$¢ szczegdlowych warunkdéw przeprowadzenia transakcji
okreslonych w Liscie Intencyjnym ulegto zmianie lub dezaktualizacji w toku prowadzonych przez
strony negocjacji, tracgc przymiot cenotworczosci, w rozumieniu postanowien z art. 7 ust. 1 w zwigzku
z art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Zarzad Spotki postanowit przekazac¢ op6znionag Informacj¢ Poufng
z dnia 11 marca 2021 r. w zaktualizowanej tresci.

Zgodnie z trescig art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, natychmiast po publikacji niniejszego raportu
Spotka poinformuje Komisje Nadzoru Finansowego o op6znieniu ujawnienia Informacji Poufnej wraz
ze wskazaniem spelnienia przestanek takiego op6znienia.



	Treść zaktualizowanej opóźnionej Informacji Poufnej:

