PEOPLE
GNELY

Raport biezgcy nr 2/2023
Data sporzadzenia: 27 stycznia 2023 r.

Temat: Zwiekszenie zaangazowania kapitatowego PCF Group
S.A. w spoétke Incuvo S.A.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR
Tres¢ raportu:

Zarzgd PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) informuje, ze w dniu
27 stycznia 2023 r. postanowit o podjeciu niezbednych czynnosci prawnych i
faktycznych w zakresie dotyczgcym zwiekszenia zaangazowania kapitatowego Spotki w
spotke zalezng Spoétki, tj. Incuvo S.A. z siedzibg w Katowicach (,Incuvo”), poprzez
przeprowadzenie z wybranymi akcjonariuszami Incuvo, tj. Andrzejem Wychowaricem,
Prezesem Zarzadu Incuvo i Radomirem Kucharskim, Wiceprezesem Zarzgdu ds.
Produktow, transakcji wymiany akcji Incuvo na akcje Spotki.

W tym celu Zarzad postanowit o przeprowadzeniu, w granicach kapitatu docelowego
Spotki, emisji 136.104 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki (,Akcje Nowej Emis;ji”),
stanowigcych tacznie okoto 0,45% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz reprezentujacych
tgcznie okoto 0,45% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, po cenie
emisyjnej w wysokosci 46,13 ztotych za jedng Akcje Nowej Emisji, tj. w tgcznej wysokosci
6.278.477,52 ztotych.

Akcje Nowej Emisji zostang w catosci zaoferowane do objecia przez Andrzeja
Wychowanca w liczbie 87.820 Akcji Nowej Emisji i Radomira Kucharskiego w liczbie
48.284 Akcji Nowej Emisji, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, w zamian za wniesienie przez nich akcji Incuvo aportem na podwyzszony kapitat
zaktadowy Spodtki, tj.: (@) przez Andrzeja Wychowanica — 1.128.450 akcji zwyktych na
okaziciela Incuvo, stanowigcych tgcznie okoto 7,90% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz
reprezentujgcych tgcznie okoto 7,90% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Incuvo, oraz (b) przez Radomira Kucharskiego — 620.428 akcji zwyktych na okaziciela
Incuvo, stanowigcych tgcznie okoto 4,34% kapitatu zaktadowego Incuvo oraz
reprezentujgcych tgcznie okoto 4,34% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Incuvo.

W dniu 27 stycznia 2023 r. Spéta otrzymata od Andrzeja Wychowanca oraz Radomira
Kucharskiego informacje o zamiarze objecia Akcji Nowej Emisji zgodnie z parametrami
opisanymi powyzej, pod warunkiem podjecia przez organy Spotki w terminie do dnia 28
lutego 2023 r. przewidzianych prawem czynno$ci majgcych na celu podwyzszenie



kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje Akcji
Nowej Emisiji.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata obliczona w oparciu o 6-miesieczng $rednig
cene rynkowg akcji Spotki, skalkulowang na podstawie kursu zamkniecia wazonego
wolumenem obrotu w okresie od 1 czerwca 2022 r. do 30 listopada 2022 r. Wskazana
powyzej metoda obliczenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji zostata skorelowana z
wyceng wartosci proponowanego wktadu niepienieznego. Wartos¢ kapitatéow Incuvo
byta przedmiotem oceny biegtego rewidenta pod katem oszacowania wartosci godziwej
Incuvo i zostata wyceniona w oparciu o wartos¢ sredniowazong akcji Incuvo z ostatnich
szesciu miesiecy wedtug stanu na dzien 30 listopada 2022 r.

W efekcie przeprowadzenia transakcji Spotka zwiekszy swoje zaangazowania kapitatowe
w Incuvo z poziomu 50,01% do poziomu okoto 62,25% kapitatu zaktadowego oraz z
poziomu 50,01% do okoto 62,25% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Incuvo.

Zwiekszenie zaangazowania Spdétki w kapitat zaktadowy Incuvo stanowi jeden z
elementéw realizacji strategii rozwoju Spodtki i Grupy PCF, zaktadajgcej m.in. (i)
dywersyfikacje rodzaju rozwijanych gier, w tym gier wirtualnej rzeczywistosci (VR),
bazujgc na kompetencjach i doswiadczeniu spdétki zaleznej Incuvo, jak i przy
wykorzystaniu kompetencji VR w ramach struktur miedzynarodowych Grupy PCF, (ii)
rozwdj w ramach Grupy PCF kompetencji wydawniczych i uzyskiwanie synergii z tego
tytutu oraz (iii) przenoszenie dotychczasowych doswiadczenn Grupy PCF do wirtualnej
rzeczywistosci.

Akcje Nowej Emisji bedg podlega¢ takiemu samemu ograniczeniu w rozporzgdzaniu
akcjami (lock-up) jak w przypadku akcjonariuszy Spodtki, ktorzy oferowali do sprzedazy
akcje Spotki w ofercie publicznej przeprowadzanej w grudniu 2020 r. na podstawie
prospektu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 listopada
2020 r. Lock-up obowigzywac¢ bedzie do korica grudnia 2024 r.

Zarzad postanowit réwniez o wystgpieniu do Rady Nadzorczej Spotki o wyrazenie zgody
na ustalenie ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji oraz wytgczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji i
zaoferowanie ich w catosci Andrzejowi Wychowarncowi i Radomirowi Kucharskiemu.

Spdtka bedzie informowaé¢ o dalszych dziataniach zwigzanych z realizacjg transakcji
zgodnie z i w zakresie wymaganym przepisami prawa.



