UCHWALY PODJETE NA NADZWYCZAJNYM WALNYM ZGROMADZENIU
PCF GROUP S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W DNIU 7 SIERPNIA 2023 R.

Uchwata numer 1/08/2023
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sp6tki PCF Group S.A.

z dnia 7 sierpnia 2023 r.

w sprawie wyboru Przewodniczagcego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wybiera na Przewodniczgcg Zgromadzenia
Panig Aleksandre Karoline Dunin-Wilczynska.

W gtosowaniu tajnym oddano 28.842.028 waznych gtosdw z 28.842.028 akcji,

stanowigcych 86,2775176090% kapitatu zaktadowego, z czego gtoséw ,za” -
28.842.028, ,,przeciw” — 0, ,,wstrzymujgcych” — 0.

Uchwata numer 2/08/2023
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki PCF Group S.A.

z dnia 7 sierpnia 2023 r.

w sprawie powotania Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki odstepuje od powotywania Komisji
Skrutacyjnej z uwagi na zapewniony elektroniczny system liczenia gtoséw.

W gtosowaniu jawnym oddano 28.842.028 waznych gtosdw z 28.842.028 akcji,

stanowigcych 86,2775176090% kapitatu zaktadowego, z czego gtosow ,za” -
28.842.028, ,przeciw” - 0, ,,wstrzymujgcych” — 0.

Uchwata numer 3/08/2023
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spétki PCF Group S.A.

z dnia 7 sierpnia 2023 r.

w sprawie przyjecia porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki przyjmuje niniejszym nastepujgcy porzadek
obrad Walnego Zgromadzenia:
Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
sporzgdzenie listy obecnosci.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjne,;.
Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzgdku obrad.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyktych serii G, pozbawienia dotychczasowych
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akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii G, ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G i praw do akcji serii G do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii G i praw do
akcji serii G, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii G i
praw do akcji serii G w depozycie papieréw wartosciowych oraz zmiany
Statutu Spotki.

7. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W gtosowaniu jawnym oddano 28.842.028 waznych gtosow z 28.842.028 akcji,

stanowigcych 86,2775176090% kapitatu zaktadowego, z czego gtosow ,za” -
28.838.521, ,przeciw” — 0, ,wstrzymujgcych” — 3.507.

Uchwata numer 4/08/2023
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spo6tki PCF Group S.A.

z dnia 7 sierpnia 2023 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych serii G, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii G, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii G i praw do akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji
serii G i praw do akcji serii G, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji
serii G i praw do akcji serii G w depozycie papieréw wartosciowych oraz zmiany
Statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu Spétki w sprawie pozbawienia wszystkich
akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji, dziatajgc na
podstawie art. 430-433 oraz art. 310 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spoétek handlowych (,KSH”) niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie nizszg niz 0,02 zt (dwa grosze)
oraz nie wyzszg niz 50.218,08 zt (pie¢dziesiagt tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych
i osiem groszy) do kwoty nie nizszej niz 668.587,36 zt (szes$¢set szes¢édziesigt osiem
tysiecy pieéset osiemdziesigt siedem ztotych i trzydziesci sze$¢ groszy) oraz nie
wyzszej niz 718.805,42 zt (siedemset osiemnascie tysiecy osiemset pie¢ ztotych i
czterdziesci dwa grosze) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej), ale nie wiecej niz
2.510.904 (dwoéch miliondw pieciuset dziesieciu tysiecy dziewieciuset czterech) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda
(,Akcje Serii G”).

2. Emisja Akcji Serii G nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 1 KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”)
zwolnionej z obowigzku opublikowania prospektu w rozumieniu wtasciwych
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przepisdw prawa na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) oraz d) Rozporzadzenia
Prospektowego, bgdz obowigzku opublikowania innego dokumentu informacyjnego
albo ofertowego na potrzeby takiej oferty lub na podstawie wyjgtku od obowigzku
przeprowadzenia procesu rejestracyjnego w innej jurysdykcji. Akcje Serii G moga
by¢ oferowane i sprzedawane wytgcznie poza terytorium Standéw Zjednoczonych
Ameryki w transakcjach realizowanych poza granicami Standéw Zjednoczonych
Ameryki (ang. offshore transactions), zgodnie z definicjg oraz postanowieniami
Regulacji S wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. Regulation S under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended) lub na podstawie innego wyjatku lub wyjgtkow
od obowigzkdow rejestracyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub innych
jurysdykcjach. Wybér inwestoréw, ktérym zostang ztozone oferty objecia Akcji Serii
G, nastgpi w taki sposdb, aby zmaksymalizowaé wartosé¢ wptywdw z emisji Akcji Serii
G, w tym w szczegdlnosci z uwzglednieniem procesu budowania ksiegi popytu na
Akcje Serii G.

Akcje Serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

(a) Akcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2023 uczestniczg w
zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2023
r.;

(b) Akcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych po
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2023 uczestniczg w zysku poczawszy
od zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2024 r.

Akcje Serii G moga byc¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat
zaktadowy Spotki ma by¢ podwyzszony, przy czym suma okreslona przez Zarzad
Spotki nie moze by¢ nizsza niz suma minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna
podwyzszenia okreslona w ust. 1 powyze;j.

§2

W interesie Spotki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii G.

Pisemna opinia Zarzadu Spdtki uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci prawa
poboru wszystkich Akcji Serii G wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
oraz wskazujgca sposob ustalenia ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii G
stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§3

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spoétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW?”), na ktérym sg notowane akcje Spoétki:

(a) Akcji Serii G, oraz
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(b) nie mniej niz 1 (jednego) i nie wiecej niz 2.510.904 (dwdch milionéw pieciuset
dziesieciu tysiecy dziewieciuset czterech) praw do Akcji Serii G (w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi”)) (,Prawa do Akgcji
Serii G”).

§4

Akcje Serii G oraz Prawa do Akcji Serii G bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu
wtasciwych przepisbw prawa, w szczegodlnosci przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

§5

Zmienia sie § 5 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposdb, ze otrzymuje on nastepujgce
brzmienie:

.1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 668.587,36 zt (sze$iset
szescédziesigt osiem tysiecy pieéset osiemdziesigt siedem ztotych i trzydzie$ci sze$é
groszy) i nie wiecej niz 718.805,42 zt (siedemset osiemnascie tysiecy osiemset pie¢
ztotych i czterdziesci dwa grosze) i dzieli sie na:

1) 27.500.000 (dwadziescia siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda,

2) 2.062.512 (dwa miliony sze$cédziesigt dwa tysigce piecset dwanascie) akcji
zwyktych, na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda,

3) 387.714 (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset czternascie) akcji
zwyktych, na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda,

4) 136.104 (sto trzydziesci szes¢ tysiecy sto cztery) akcje zwykte, na okaziciela serii
E, o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda,

5) 3.343.037 (trzy miliony trzysta czterdziesSci trzy tysigce trzydziesci siedem) akcji
zwyktych, na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda,

6) nie mniej niz 1 (jedng) oraz nie wiecej niz 2.510.904 (dwa miliony pieéset dziesiec
tysiecy dziewiecset cztery) akcje zwykte, na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej
0,02 zt (dwa grosze) kazda.”

Tres¢ § 5 ust. 1 Statutu Spodtki (dookreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki) okresli Zarzad Spodtki na podstawie art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 KSH
poprzez ztozenie oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego po objeciu Akcji Serii G.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
Spoétki uwzgledniajgcego zmiany, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.
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1.

§6

Upowaznia sie Zarzad Spodtki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G, w tym w
szczegodlnosci do:

(a)

(b)

(c)

ustalenia ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii G, przy czym ceny
emisyjne mogg by¢ zréznicowane w odniesieniu do poszczegdlnych podmiotéw
obejmujgcych Akcje Serii G, w celu maksymalizacji wartosci wptywdw z ich
emisji;

okreslenia terminu zawarcia umow objecia Akcji Serii G, przy czym takie umowy
powinny zosta¢ zawarte niezwtocznie po ustaleniu adresatéw, ktérym zostang
ztozone oferty objecia Akcji Serii G, jednakze nie pdzniej niz w terminie 6
(szesciu) miesiecy od dnia niniejszej uchwaty,

ustalenia zasad oferowania, subskrypcji oraz objecia Akcji Serii G w taki sposéb,
aby zmaksymalizowaé wartos$¢ wptywdw z emisji Akcji Serii G, w tym w
szczegodlnosci ustalenia zasad procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Serii
G, przy czym:

(1) Zarzad zobowigzany jest zaoferowaé¢ Akcje Serii G wytgcznie inwestorom,
ktérzy otrzymali zaproszenie od firmy inwestycyjnej prowadzacej proces
majgcy na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Serii G (w
szczegolnosci proces budowania ksiegi popytu na Akcje Serii G) do udziatu
w ofercie i spetniajg nastepujgce warunki: (i) sg inwestorami kwalifikowanymi
w rozumieniu art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego; lub (ii)
obejmujg papiery wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR
na inwestora, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego, w tym inwestorom, ktorzy:

(i) beda akcjonariuszami Spoétki wedtug stanu na koniec dnia podjecia
niniejszej uchwaty (,Dzien Preferencji’) posiadajgcymi akcje Spotki
uprawniajgce do nie mniej niz 0,25% (dwudziestu pieciu setnych
procenta) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, oraz

(i) potwierdzg fakt posiadania na koniec dnia w Dniu Preferencji akcji
Spoétki uprawniajgcych do nie mniej niz 0,25% (dwudziestu pieciu
setnych procenta) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki podczas procesu majgcego na celu pozyskanie podmiotéw
obejmujgcych Akcje Serii G (w szczegdlnosci procesu budowania ksiegi
popytu na Akcje Serii G), poprzez ztozenie zaswiadczenia lub
zaswiadczen potwierdzajgcych posiadanie akcji Spotki oraz ich liczbe,
wystawionych przez firme inwestycyjng prowadzgcg rachunek papieréw
wartosciowych danego podmiotu (,Uprawnieni Inwestorzy”),

(2) kazdemu Uprawnionemu Inwestorowi, ktéry w procesie majgcym na celu
pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Serii G (w szczegdlnosci
procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Serii G) ztozy deklaracje lub
deklaracje objecia Akcji Serii G po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji
Serii G okres$lona zgodnie z ust. 1 punkt (a) powyzej, przystuguje
uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Serii G w liczbie nie nizszej niz
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liczba Akcji Serii G, ktéra — po wyemitowaniu Akcji Serii G — umozliwi
takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki nie nizszego niz udziat w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, jaki ten Uprawniony
Inwestor posiadat na koniec dnia w Dniu Preferencji, przy czym jezeli
ustalona w ten sposéb liczba Akcji Serii G nie bedzie liczbg catkowita,
zostanie ona zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej (,Prawo
Pierwszenstwa”);

(3) Zarzad bedzie uprawniony do zaoferowania Akcji Serii G, ktére nie zostaty
zaalokowane Uprawnionym Inwestorom zgodnie z zasadami okreslonymi w
podpunktach (1) i (2) powyzej innym podmiotom uprawnionym do udziatu w
ofercie Akcji Serii G na zasadach wskazanych w podpunkcie (1) powyzej, w
celu maksymalizacji wartosci wptywdéw z emisji Akcji Serii G;

(d) zawarcia umoéw w celu zabezpieczenia powodzenia oferty publicznej Akcji Serii
G w szczegdélnosci umowy o gwarancje emisji.

2. Upowaznia sie Zarzgd Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci na potrzeby
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii G oraz Praw do Akcji Serii G do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na ktérym sg notowane akcje Spétki.

3. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci na potrzeby
dematerializacji, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Akcji Serii G oraz Praw do Akcji Serii G, w szczegodlnosci do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o
rejestracje Akcji Serii G oraz Praw do Akcji Serii G w depozycie papierdow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

4. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania
niniejszej uchwaty. Odstgpienie od wykonania niniejszej uchwaty moze nastgpi¢ nie
pozniej niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia niniejszej uchwaty.

§7

1. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

2. Zmiana Statutu Spodtki, o ktérej mowa w § 5 ust. 1 niniejszej uchwaty, uzyskuje moc
obowigzujgcg z chwilg jej wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego.

Zatacznik do uchwaty numer 4/08/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sp6tki PCF Group S.A. z dnia 7 sierpnia 2023 r.

OPINIA ZARZADU PCF GROUP S.A.
z dnia 10 lipca 2023 r.
w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii G w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii G oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej lub cen emisyjnych akcji serii G
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Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdétek handlowych (,KSH”) Zarzagd PCF Group S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) sporzadzit niniejszg opinie w dniu 10 lipca 2023 r. w
zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
zwotane na dzien 7 sierpnia 2023 r. uchwaty nr 4/08/2023 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii G (,Akcje Nowej
Emisji”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich Akcji Nowej Emisji, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej
Emisji i praw do Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji Akcji Nowej Emisji i
praw do Akcji Nowej Emisji, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje Akcji Nowej
Emisji i praw do Akcji Nowej Emisji w depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany
Statutu Spétki (,Uchwata Emisyjna”).

Wytagczenie prawa poboru w catosci wszystkich Akcji Nowej Emisji

W opinii Zarzadu Spdtki, z uwagi na wskazane ponizej powody, wytgczenie w catosci
prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do
wszystkich Akcji Nowej Emisji jest zgodne z interesem Spétki i stuzy realizacji celéw
Spotki.

W dniu 31 stycznia 2023 r. Zarzad przyjat aktualizacje strategii rozwoju Spdtki oraz
grupy kapitatowej People Can Fly (,Strategia”). Kluczowe zatozenia zaktualizowanej
Strategii obejmuja: (i) wzmocnienie dziatalnosci wydawniczej (tzw. self-publishing); (ii)
tworzenie gier opartych na modelu gry jako ustugi (Game-as-a-Service, GaaS lub GaaS-
ready) — w odniesieniu do gier nalezacych do portfela wydawniczego grupy kapitatowe;j
People Can Fly; (iii) zastosowanie zréznicowanych modeli monetyzacji gier wydawanych
przez grupe; (iv) dalsze zwiekszanie liczebnosci zespotéw produkcyjnych i rozwijanie
talentéw; oraz (v) inwestycje w nowe segmenty przemystu rozrywkowego.

Realizacja wymienionych powyzej celow strategicznych Spoétki wymaga zapewnienia
adekwatnego finansowania. Z tego wzgledu Zarzad podjat decyzje o pozyskaniu
kapitatu udziatowego na rynku kapitatowym. W efekcie oferty publicznej akcji Spotki
przeprowadzonej w okresie od dnia 29 maja 2023 r. do dnia 9 czerwca 2023 r.,, na
podstawie uchwaty nr 4/02/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
28 lutego 2023 r., Spotka pozyskata okoto 134,4 miliony ztotych wobec zaktadanej przez
Spotke kwoty od okoto 205 min PLN do okoto 295 min PLN, plasujgc na rynku okoto
57,1% emisji. Srodki pozyskane z emisji akcji serii F Spétki zostang przeznaczone na
finansowanie realizacji zaktualizowanej Strategii i stanowig wazne uzupetnienie srodkow
generowanych z biezgcej dziatalnosci grupy nie mniej stanowig kwote nizszg od kwoty
planowanej do pozyskania przez Spoétke w procesie wtdrnej oferty publicznej akcji
Spotki, nie zaspokajajgc potrzeb kapitatowych Spoétki zwigzanych z realizacjg
zaktualizowanej Strategii.

Majgc powyzsze na uwadze oraz w zwigzku z podtrzymaniem przez Zarzad zamiaru
kontynuacji Strategii w ksztatcie przyjetym w styczniu 2023 roku, Zarzad postanowit o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w celu podjecia uchwaty o
emisji do 2.510.904 (dwdch miliondw pieciuset dziesieciu tysiecy dziewieciuset czterech)
Akcji Nowej Emisji, stanowigcych réznice pomiedzy maksymalng liczbg 5.853.941 akcji
serii F zaoferowanych przez Zarzgd w ramach zakonczonej w czerwcu 2023 roku wtdrnej
oferty publicznej akcji Spdtki a faktyczng liczbg 3.343.037 akcji serii F, ktére zostaty
objete w ramach przeprowadzonej oferty publicznej akcji Spotki.
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W ocenie Zarzgdu podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji Akcji
Nowej Emisji z wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki oraz zaoferowanie Akcji Nowej Emisji na warunkach okreslonych w
Uchwale Emisyjnej bedzie drugim etapem finansowania realizacji zaktualizowanej
Strategii Spotki, ogtoszonej pod koniec stycznia 2023 roku.

Projekt Uchwaty Emisyjnej przewiduje emisje do 2.510.904 (dwoch miliondw pieciuset
dziesieciu tysiecy dziewieciuset czterech) Akcji Nowej Emisji. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji z wytgczeniem w catosci prawa
poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki moze zapewni¢ Spoétce
mozliwo$¢ najszybszego (z =zastrzezeniem sytuacji rynkowej oraz ograniczen
wynikajgcych z wtasciwych przepiséw prawa) pozyskania dodatkowego finansowania w
oczekiwanej przez Spdétce kwocie wynoszgcej co najmniej 100,9 min PLN. Ostateczna
wysokos$¢ wptywdw netto z emisji Akcji Nowej Emisji bedzie uzalezniona od ostatecznej
liczby Akcji Nowej Emisji, ostatecznej ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Nowej
Emisji oraz tgcznej wysokosci kosztdw emisji poniesionych przez Spodtke.

Tak jak w przypadku emisji akcji serii F, Zarzgd zamierza przeznaczy¢ cato$é wptywow z
emisji Akcji Nowej Emisji na zwiekszenie liczebnosci zespotdéw produkcyjnych do
poziomu odpowiadajgcego poszczegdlnym etapom produkcji gier Project Dagger,
Bifrost i Victoria. Srodki pozyskane z nowej emisji akcji Spétki wraz z (i) $rodkami
pozyskanymi przez Spoétke z emisji akcji serii F, (ii) wtasnymi srodkami pienieznymi, (iii)
$srodkami z dziatalno$ci operacyjnej generowanymi przez Spoétke oraz (iv) innymi
dostepnymi zrédtami finansowania, nie skutkujgcymi rozwadnianiem udziatdw
akcjonariuszy, pozwolg na petng realizacje strategii Grupy.

Zgodnie z projektem Uchwaty Emisyjnej, Zarzad zobowigzany jest zaoferowac¢ Akcje
Nowej Emisji wytgcznie inwestorom, ktérzy otrzymali zaproszenie od firmy inwestycyjnej
prowadzgcej proces majgcy na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej
Emisji (w szczegdlnosci proces budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji) do
udziatu w ofercie i spetniajg nastepujgce warunki: (i) sg inwestorami kwalifikowanymi w
rozumieniu art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie
Prospektowe”); lub (i) obejmujg papiery wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej
100.000 EUR na inwestora, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego, w tym inwestorom, ktérzy bedg akcjonariuszami Spoétki wedtug stanu
na koniec dnia podjecia Uchwaty Emisyjnej (,Dzien Preferencji”’) posiadajgcymi akcje
Spoétki uprawniajgce do nie mniej niz 0,25% (dwudziestu pieciu setnych procenta)
0godlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, oraz potwierdzg fakt posiadania
na koniec dnia w Dniu Preferencji akcji Spotki uprawniajgcych do nie mniej niz 0,25%
(dwudziestu pieciu setnych procenta) ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki podczas procesu majgcego na celu pozyskanie podmiotdw obejmujgcych Akcje
Nowej Emisji (w szczegdlnosci procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji),
poprzez ztozenie zaswiadczenia lub zaswiadczen potwierdzajgcych posiadanie akcji
Spétki oraz ich liczbe, wystawionych przez firme inwestycyjng prowadzgcg rachunek
papieréw wartosciowych danego podmiotu (,Uprawnieni Inwestorzy”).

Z zastrzezeniem warunkéw wskazanych w Uchwale Emisyjnej, kazdemu Uprawnionemu

Inwestorowi, ktdry w procesie majgcym na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych
Akcje Nowej Emisji (w szczegdlnosci procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej
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Emisji) ztozy deklaracje lub deklaracje objecia Akcji Nowej Emisji po cenie nie nizszej niz
cena emisyjna Akcji Nowej Emisji okreslona przez Zarzad zgodnie z Uchwatg Emisyjng,
przystuguje uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Nowej Emisji w liczbie nie
nizszej niz liczba Akcji Nowej Emisji, ktéra — po wyemitowaniu Akcji Nowej Emisji —
umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki nie nizszego niz udziat w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jaki ten Uprawniony Inwestor posiadat na koniec dnia
w Dniu Preferencji, przy czym jezeli ustalona w ten sposéb liczba Akcji Nowej Emisji nie
bedzie liczbg catkowita, zostanie ona zaokrgglona w dot do najblizszej liczby catkowitej
(,Prawo Pierwszenstwa”). Zarzad bedzie uprawniony do zaoferowania Akcji Nowej
Emisji, ktore nie zostaty zaalokowane Uprawnionym Inwestorom zgodnie z zasadami
opisanymi powyzej innym podmiotom uprawnionym do udziatu w ofercie Akcji Nowej
Emisji zgodnie z projektem Uchwaty Emisyjnej, w celu maksymalizacji wartosci wptywdow
z emisji Akcji Nowej Emisji.

Oferta publiczna Akcji Nowej Emisji nie bedzie przeprowadzana na jakimkolwiek
terytorium innym niz Polska. Akcje Nowej Emisji mogg by¢ oferowane i sprzedawane
wytgcznie poza terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki w transakcjach
realizowanych poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki (ang. offshore
transactions), zgodnie z definicjg oraz postanowieniami Regulacji S wydanej na
podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami
(ang. Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended) lub na podstawie
innego wyjatku lub wyjgtkdw od obowigzkdw rejestracyjnych w Stanach Zjednoczonych
Ameryki lub innych jurysdykcjach.

Proponowana emisja Akcji Nowej Emisji z wytgczeniem prawa poboru na warunkach
wskazanych w projekcie Uchwaty Emisyjnej pozwala Spotce pozyskac¢ dodatkowy kapitat
znaczniej szybciej i skuteczniej niz alternatywny proces podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z zachowaniem prawa poboru, w szczegdlnosci w sSwietle aktualnych
sentymentow na rynkach gietdowych, a jednoczesnie zwigzana z tg formag bytaby
koniecznos¢ przygotowania i zatwierdzenia obowigzkowego prospektu, co zgodnie z
praktyka rynkowg moze zajg¢ do 4-6 miesiecy, przy braku oczywistych przewag realizacji
takiego scenariusza.

Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci, Zarzad Spdtki stwierdza, ze emisja Akcji Nowej
Emisji z wytgczeniem wcatosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki
opiniuje pozytywnie i rekomenduje emisje Akcji Nowej Emisji z wytgczeniem w catosci
prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Nowej Emisji

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, cena emisyjna lub ceny emisyjne Akcji Nowej Emisji moga
by¢ zréznicowane w odniesieniu do poszczegdlnych podmiotéw obejmujgcych Akcje
Nowej Emisji, w celu maksymalizacji wartosci wptywdw z ich emisji i zostang ustalone w
drodze przeprowadzonej przez Spdtke analizy popytu na Akcji Nowej Emisji w oparciu o
mechanizm majgcy na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej Emisji (w
szczegolnosci proces budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji) oraz
maksymalizacje wartosci wptywodw z emisji Akcji Nowej Emisji. W procesie budowy ksiegi
popytu inwestorzy bedg sktada¢ deklaracje popytu oparte na dwdéch parametrach:
liczbie akcji, na ktére zgtoszony jest popyt oraz cenie akcji. Na podstawie zestawienia
takich deklaracji Spétka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny Akcji Nowej

Strona 9 z10



Emisji, co pozwoli na okreslenie przez Zarzad ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji
Nowej Emisji. Jesli Zarzagd dojdzie do przekonania, ze mechanizm budowania ksiegi
popytu nie zapewni Spétce optymalnego poziomu wptywdw z emisji Akcji Nowej Emis;ji,
Zarzad bedzie uprawniony do pozyskania podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej Emisji
w ramach innego procesu (w tym réwniez procesu hybrydowego, tagczgcego elementy
procesu budowania ksiegi popytu oraz innych procesoéw), w celu ustalenia przez Zarzad
ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Nowej Emisji na takim poziomie, ktéry zapewni
Spotce maksymalizacje wartosci wptywow z emisji Akcji Nowej Emisiji.

Z uwagi na zmiennos¢ na rynkach kapitatowych oraz okres uptywajgcy pomiedzy dniem
podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty Emisyjnej a dniem ustalenia
ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Nowej Emisji, udzielenie Zarzgdowi Spotki
upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spdtki. Opisany
powyzej elastyczny sposéb ustalenia ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Nowej
Emisji umozliwia ustalenie tych cen z uwzglednieniem wielkosci i jakosci popytu na
oferowane akcje Spoétki, ktére zostang przeanalizowane po zakonczeniu procesu
majgcego na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej Emisji (w
szczegolnosci procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji) oraz
maksymalizacje wartosci wptywdéw z emisji Akcji Nowej Emisiji.

Wnioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzgd Spdétki rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjnej.

W gtosowaniu jawnym oddano 28.842.028 waznych gtosow z 28.842.028 akcji,

stanowigcych 86,2775176090% kapitatu zaktadowego, z czego gtosdéw ,za” -
28.838.521, ,przeciw” — 0, ,,wstrzymujgcych” — 3.507.
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