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ZASADY SUBSKRYPCJI
w zwiazku z emisjg i ofertg akcji zwyklych na okaziciela serii F
spotki PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejszy dokument (,Zasady Subskrypciji’) zostat sporzadzony przez PCF Group Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, adres: aleja ,Solidarnosci” 171, 00-877 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000812668, NIP 5213451404, kapitat zaktadowy
w wysokosci 601.726,60 ztotych w petni optacony (,Emitent” lub ,Spétka”), w zwigzku z emisjq i ofertg publiczng,
nie mniej niz 1 nie wiecej niz 5.853.941 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,02 ztoty kazda
(»Akcje Serii F”, ,Akcje Oferowane”) oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") praw do Akcji Serii F (,Prawa do Akgcji", ,PDA"),
a takze Akcji Oferowanych.

Zasady Subskrypcji maja charakter wylacznie informacyjny i celem ich udostepnienia przez Spétke jest
wylacznie przekazanie najistotniejszych informacji na temat zasad subskrypcji Akcji Oferowanych oraz
dziatan, ktére zostang podjete przez Spotke lub na jej zlecenie w zwiazku z subskrypcja Akcji Oferowanych.
Zasady Subskrypcji nie stuza w jakikolwiek sposoéb, bezposrednio lub posrednio, promowaniu subskrypcii
Akcji Oferowanych i nie sa materiatem promocyjnym przygotowanym lub opublikowanym przez Spétke ani
jakakolwiek firme inwestycyjng na potrzeby promowania Akcji Oferowanych lub ich subskrypcji albo
zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia. Spétka nie publikowata dotychczas,
jak réwniez nie zamierza opublikowa¢ po dacie Zasad Subskrypcji, jakichkolwiek materiatéw majacych na
celu promocje Akcji Oferowanych lub ich subskrypcji. Zasady Subskrypcji nie sa rowniez prospektem,
memorandum informacyjnym, ani jakimkolwiek innym dokumentem informacyjnym albo ofertowym
przewidzianym przez przepisy prawa w zwiazku z przeprowadzaniem oferty publicznej papieréw
wartosciowych lub ubieganiem sie o ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.
Zasady Subskrypcji nie podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego ani jakikolwiek inny
organ administracji publiczne;.

Zasady Subskrypciji okre$lajg zasady objecia Akcji Oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431§ 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (,KSH”), przeprowadzanej w drodze
oferty publicznej w Polsce w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) zwolnionej z obowigzku opublikowania prospektu w rozumieniu
wiasciwych przepiséw prawa na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) oraz d) Rozporzadzenia Prospektowego, badz
obowigzku opublikowania innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na potrzeby takiej oferty lub na
podstawie wyjatku od obowiazku przeprowadzenia procesu rejestracyjnego w innej jurysdykcji.

Nie zostanie przeprowadzona zadna oferta publiczna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek jurysdykcji innej niz
Rzeczpospolita Polska. Akcje Serii F mogg by¢ oferowane i sprzedawane wytacznie poza terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki w transakcjach realizowanych poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki (ang.
offshore transactions), zgodnie z definicjg oraz postanowieniami Regulacji S wydanej na podstawie Amerykariskiej
Ustawy o Papierach Warto$ciowych z 1933 r., ze zmianami (ang. Regulation S under the U.S. Securities Act of
1933, as amended) lub na podstawie innego wyjatku lub wyjatkéw od obowigzkéw rejestracyjnych w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub innych jurysdykcjach.

W przypadku przeprowadzenia oferty Akcji Oferowanych (,Oferta”) Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie
Akcji Oferowanych oraz, jezeli zostang spetnione warunki takiego dopuszczenia i wprowadzenia, Praw do Akcji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na ktdrym sg notowane dotychczas wyemitowane akcje
Emitenta. W szczegdlno$ci, Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW oparciu o zwolnienie z obowigzku publikacji prospektu, ktory pozwala na
ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym GPW do 20% akcji Spétki tozsamych z akcjami
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Spdtki juz dopuszczonymi do obrotu na tym samym rynku regulowanym w okresie 12 miesiecy, {j. zgodnie z art. 1
ust. 5 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego. W przypadku dojscia Oferty do skutku (przy zatozeniu objecia
wszystkich Akcji Oferowanych) oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akji
Oferowanych, Akcje Oferowane bedg stanowic ok. 16,29% kapitatu zaktadowego Spotki oraz ok. 16,29% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Z uwagi na obowigzek stosowania $rodkéw ograniczajacych wprowadzony w drodze rozporzadzenia Rady (UE)
2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego $rodkéw
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz w drodze
rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006
dotyczace srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjq na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest oferowanie przez Spétke akcji:

+  jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, oraz

+ jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi,

przy czym, ograniczen tych nie stosuje sie do obywateli panstwa cztonkowskiego i 0séb fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w paistwie czionkowskim.

Podstawa prawna emisji i Oferty

Oferta jest przeprowadzana na podstawie Uchwaly nr 4/02/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 28 lutego 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii
F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru wszystkich akcji serii F, ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F i praw do akcji serii F do obrotu na rynku requlowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii F i praw do akgji serii F,
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii F i praw do akcji serii F w depozycie papierow
wartoSciowych oraz zmiany Statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”). Uchwata Emisyjna stanowi podstawe prawng
dla przeprowadzenia przez Spotke Oferty oraz subskrypcji Akcji Oferowanych. W dniu 29 maja 2023 r. zarzad
Spotki (,Zarzad”), dziatajgc na podstawie upowaznienia wynikajacego z Uchwaty Emisyjnej, przyjat niniejsze
Zasady Subskrypciji.

Oferta Akcji Oferowanych oraz Prawo Pierwszenstwa Akcji Oferowanych

Zgodnie z Uchwatg Emisyjna, przeprowadzenie emisji Akcji Oferowanych nastepuje z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Oferta zostanie skierowana wytgcznie do inwestoréw, ktérzy otrzymajg od Trigon
Dom Maklerski S.A. zsiedzibg w Krakowie, jako firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie (,Firma
Inwestycyjna”) zaproszenie do udziatu w Ofercie — w szczegolno$ci zaproszenie do wzigcia udziatu w procesie
budowania ksiegi popytu na Akcje Serii F (,Proces Budowania Ksiegi Popytu”) oraz spetniajq nastepujace
warunki: (i) sq inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego
(,inwestor Kwalifikowany”); lub (ii) obejmujg papiery warto$ciowe o facznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na
inwestora, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, w tym inwestorow, ktérzy: (a) byli
akcjonariuszami Spotki wedtug stanu na koniec dnia podjecia Uchwaty Emisyjnej, tj. 28 lutego 2023 r. (,Dzien
Preferencji”) posiadajacymi akcje Spétki uprawniajace do nie mniej niz 0,25% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki; oraz (b) potwierdzg fakt posiadania na koniec dnia w Dniu Preferencji akcji Spotki
uprawniajgcych do nie mniej niz 0,25% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki podczas procesu
majgcego na celu pozyskanie podmiotéw obejmujacych Akcje Serii F (w szczegdlnosci Procesu Budowania Ksiggi
Popytu), poprzez ztozenie zadwiadczenia lub zaswiadczen potwierdzajacych posiadanie akcji Spotki oraz ich
liczbe, wystawionych przez firme inwestycyjng prowadzacq rachunek papieréw warto$ciowych danego podmiotu
(,Uprawnieni Inwestorzy”).
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Kazdemu Uprawnionemu Inwestorowi, ktory w Procesie Budowania Ksiegi Popytu ztozy deklaracje lub deklaracje
objecia Akcji Serii F (,Deklaracja”) po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Serii F ustalona przez Zarzad
(,Cena Emisyjna”), przystuguje uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Serii F w liczbie nie nizszej niz liczba
Akcji Serii F, ktéra — po wyemitowaniu Akcji Serii F — umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki nie nizszego niz udziat w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jaki ten Uprawniony Inwestor posiadat na koniec dnia w Dniu Preferencii, przy
czym jezeli ustalona w ten sposob liczba Akcji Serii F nie bedzie liczba catkowita, zostanie ona zaokraglona w dot
do najblizszej liczby catkowitej (,Prawo Pierwszenstwa’).

Wybér inwestoréw, w tym Uprawnionych Inwestoréw, ktorym zostang ztozone oferty objecia Akcji Serii F, nastapi
w taki sposob, aby zmaksymalizowa¢ wartos¢ wplywéw z emisji Akcji Serii F, z uwzglednieniem Procesu
Budowania Ksiegi Popytu. W przypadku jesli Uprawniony Inwestor ztozy Deklaracje w liczbie réwnej lub mniejszej
niz wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa — wtedy takiemu Uprawnionemu Inwestorowi (z zastrzezeniem wymogu
spetnienia przez inwestora nieposiadajgcego statusu Inwestora Kwalifikowanego warunku wskazanego w art. 1
ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, opisanego ponizej) zostanie ztozona oferta objecia Akcji Oferowanych
w liczbie wynikajacej z jego Deklaracji.

W przypadku inwestoréw nieposiadajacych statusu Inwestora Kwalifikowanego, do zawarcia umowy objecia Akcji
Oferowanych beda mogli zosta¢ zaproszeni wytacznie tacy inwestorzy, ktorym zostang wstepnie zaalokowane
Akcje Oferowane o warto$ci minimum 100 tys. EUR. Zwraca sie uwage, ze inwestorom nieposiadajacym statusu
Inwestora Kwalifikowanego w zadnym przypadku nie mogg zosta¢ przydzielone Akcje Oferowane o wartosci
mniejszej niz 100 tys. EUR (wedtug kursu $redniego, ogtoszonego przez NBP z dnia ustalenia Ceny Emisyjnej), ze
wzgledu na wymog spetnienia warunku wskazanego w art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego
umozliwiajacego przeprowadzenie Oferty bez publikowania prospektu.

Zarzad bedzie uprawniony do zaoferowania Akcji Serii F, ktore nie zostaty zaalokowane Uprawnionym Inwestorom
zgodnie z zasadami okreslonymi w powyzszych akapitach, innym podmiotom, uprawnionym do udziatu w Ofercie
na zasadach wskazanych w Uchwale Emisyjne;.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad udziatu w Ofercie, w szczegdlnosci na temat: (i) zasad
i dokumentéw wymaganych przy sktadaniu Deklaracji i zawieraniu Uméw Objecia Akcji (zgodnie z definicja ponizej),
w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikow lub inne osoby dziatajace w imieniu inwestoréw; oraz (ii)
mozliwosci sktadania Deklaracji w innej formie niz pisemna, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowa¢ sie
z Firmg Inwestycyjna.

Wybrane informacje o Akcjach Oferowanych

W ramach Oferty Emitent oferuje do objecia nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 5.853.941 Akcji Oferowanych, przy
czym, zgodnie z Umowga Inwestycyjng (zgodnie z definicjg ponizej) do 3.594.028 Akcji Oferowanych moze zostaé
objetych przez KRAFTON (,KRAFTON”) (por. pkt ,Umowa Inwestycyjna z KRAFTON’ ponizej).

Akcje Oferowane moga by¢ obejmowane wytgcznie za wkiady pieniezne.

Akcje Serii F bedg oferowane przez Emitenta w catosci za po$rednictwem Firmy Inwestycyjnej. Cena Emisyjna
zostanie okreslona przez Zarzad, z uwzglednieniem wynikow Procesu Budowania Ksiegi Popytu.

Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

1) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najp6zniej w dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2022
uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy zakorczony w dniu 31 grudnia 2022 r.;

2) Akcje Serii F zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2022 uczestnicza,
w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2023 r.

Akcje Serii F oraz Prawa do Akcji bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa, w
szczegoInosci przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie
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Instrumentami  Finansowymi”) oraz zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW"), dlatego inwestorzy zainteresowani
objeciem Akcji Oferowanych powinni posiada¢ rachunki papierow wartosciowych.

Przebieq Procesu Budowania Ksiegi Popytu

Oferta zostanie przeprowadzona w drodze realizacji Procesu Budowania Ksiggi Popytu. Proces Budowania Ksiggi
Popytu na Akcje Oferowane rozpocznie sie bezposrednio po publikacji niniejszego materiatu i zostanie
przeprowadzony w trybie budowy ksiegi popytu, na zasadach opisanych ponizej. Planuje sie, ze Proces Budowania
Ksiegi Popytu zostanie otwarty w dniu 29 maja 2023 r., a termin jego zamknigecia uptywa nie pozniej niz o godz.
15:00 w dniu 1 czerwca 2023 r., przy czym Spotka nie wyklucza mozliwosci skrocenia okresu trwania Procesu
Budowania Ksiegi Popytu.

Celem wziecia udziatu w Procesie Budowania Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane, kazdy z Uprawnionych
Inwestorow powinien zawrze¢ (o ile nie jest juz strong takiej umowy) stosowng umowe na przyjmowanie
i przekazywanie zlecen z Firma Inwestycyjna.

W czasie trwania Procesu Budowania Ksiegi Popytu, inwestorzy (w tym Uprawnieni Inwestorzy) mogq zgtasza¢
zainteresowanie objeciem Akcji Oferowanych, poprzez pisemne, telefoniczne lub e-mailowe sktadanie Deklaracii.
W Deklaracjach inwestorzy (w tym Uprawnieni Inwestorzy) powinni wskaza¢ proponowang liczbe Akcji
Oferowanych, ktorej objeciem sg zainteresowani oraz proponowang cene za jedng Akcje Oferowang, przy ktérej
gotowi byliby obja¢ Akcje Oferowane w liczbie wskazanej w Deklaracji. W trakcie trwania Procesu Budowania
Ksiegi Popytu inwestor (w tym Uprawniony Inwestor) moze ztozy¢ wiecej niz jedng Deklaracie.

Inwestor, ktory zgodnie z Uchwatg Emisyjng posiadat co najmniej 0,25% kapitatu zaktadowego Spdtki na koniec
Dnia Preferencji moze zgodnie z tg uchwalg skorzystaé z Prawa Pierwszenistwa w obejmowaniu Akcji
Oferowanych.

Prawo Pierwszenstwa bedzie przystugiwaé w stosunku do Akcji Oferowanych w liczbie odpowiadajace;j iloczynowi:
(a) stosunku liczby akcji Spétki posiadanych przez Uprawnionego Inwestora do liczby wszystkich istniejacych akcii
Spotki oraz (b) okreslonej przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Oferowanych.

Uprawniony Inwestor, ktéry zamierza skorzysta¢ z Prawa Pierwszenstwa powinien:;

1)  przedstawi¢ Firmie Inwestycyjnej do dnia 31 maja 2023 r. dokument wydany przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow warto$ciowych danego Uprawnionego Inwestora (w szczegolnosci zaswiadczenie,
Swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego) -
potwierdzajacy, ze Uprawniony Inwestor wedtug stanu na Dzien Preferencji (tj. 28 lutego 2023 r.) byt
akcjonariuszem Spdtki i posiadat co najmniej 0,25% kapitatu zaktadowego Spotki, 1. posiadat co najmniej
74.876 akcji Spotki (,Dokumenty Potwierdzajace”);

2) ztozy¢ w Procesie Budowania Ksiegi Popytu Deklaracje po cenie nie nizszej niz ostatecznie ustalona przez
Zarzad Cena Emisyjna; oraz

3)  zawrze¢ umowe objecia Akcji Oferowanych zawierajgcq dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych oraz
PDA po Cenie Emisyjnej (,Umowa Objecia Akcji”).

Uprawnieni Inwestorzy beda wytaczeni z uznaniowej alokacji dokonywanej przez Zarzad, opisanej ponizej, co do
liczby Akcji Oferowanych, do ktorych przystuguje im Prawo Pierwszenstwa.

Ustalenie Ceny Emisyjnej, liczby Akcji Oferowanych oraz Listy Wstepnej Alokaciji

Na podstawie ztozonych przez inwestoréw (w tym Uprawnionych Inwestorow) Deklaracji, najp6zniej w dniu
1 czerwca 2023 r. Spotka, w porozumieniu z Firma Inwestycyjng, ustali wartos¢ Ceny Emisyjnej oraz liczbe Akcji
Oferowanych, ktére zostang zaproponowane do objecia przez inwestoréw. Ponadto, Spétka w porozumieniu
z Firma Inwestycyjng dokona réwniez wyboru inwestorow (w tym Uprawnionych Inwestoréw), ktérym ztozy oferty
objecia Akcji Oferowanych. Ustalajac liste takich inwestoréw (,Lista Wstepnej Alokacji”) Spétka ustali rowniez
liczbe Akcji Oferowanych przeznaczonych do zaoferowania kazdemu z takich inwestorow.
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Wybédr inwestorébw na potrzeby Listy Wstepnej Alokacji zostanie dokonany sposrod inwestordw (w tym
Uprawnionych Inwestordw), ktdrzy wzieli udziat w Procesie Budowania Ksiegi Popytu, oraz ktérzy w Deklaracjach
zadeklarowali cene za jedng Akcje Oferowana nie nizszg niz Cena Emisyjna ustalona przez Spétke po zakonczeniu
Procesu Budowania Ksiegi Popytu.

Z zastrzezeniem Prawa Pierwszenstwa przystugujacego Uprawnionym Inwestorom, Spotka dokona alokacji Akcji
Oferowanych pomiedzy inwestoréw (w tym Uprawnionych Inwestoréw) sktadajacych Deklaracje wedtug wiasnego
uznania, Kierujgc sie m.in. nastepujacymi kryteriami:

1) proponowang przez inwestoréw ceng za jedng Akcje Oferowang (preferowani bedg inwestorzy oferujacy
najwyzszg cene za jedng Akcje Oferowana);

2) datq ztozenia Deklaracji (preferowani beda inwestorzy sktadajacy Deklaracje jako pierwsi);

3) liczbg Akcji Oferowanych wskazang w Deklaracji (preferowani bedg inwestorzy, ktdrych Deklaracje odnosié
sie bedg do wiekszej liczby Akcji Oferowanych).

W ramach realizacji Prawa Pierwszenstwa, Zarzad w pierwszej kolejno$ci przydzieli Uprawnionemu Inwestorowi
Akcje Oferowane w liczbie wskazanej przez niego w Deklaracii, ale nie wyzszej niz powodujgca utrzymanie jej
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na poziomie z Dnia Preferencji, przy czym ta liczba Akcji Oferowanych bedzie
weryfikowana w oparciu 0 Dokumenty Potwierdzajace.

Biorac pod uwage maksymalng liczbe Akcji Serii F, w celu utrzymania udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki, Uprawniony Inwestor powinien ztozy¢ Deklaracje na Akcje Oferowane w liczbie stanowigcej
co najmniej 20,00% akcji Spdtki posiadanych przez danego Uprawnionego Inwestora w Dniu Preferencji, zgodnie
z przedstawionymi Dokumentami Potwierdzajacymi. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, przypadajacych danemu
Uprawnionemu Inwestorowi z tytutu Prawa Pierwszenstwa, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu
w dét do najblizszej liczby catkowitej. W przypadku Deklaracji opiewajacej na liczbe Akcji Oferowanych wigksza niz
20,00% akcji Spdtki posiadanych przez danego Uprawnionego Inwestora w Dniu Preferencji, Spétka dokona
alokacji inwestorowi Akcji Oferowanych objetych Prawem Pierwszenstwa, tj. Akcji Oferowanych w liczbie
odpowiadajacej 20,00% posiadanych akcji Spotki przez danego Uprawnionego Inwestora w Dniu Preferencji, a w
odniesieniu do Akcji Oferowanych, ktérych liczba przekroczy 20,00% akcji Spotki posiadanych przez danego
Uprawnionego Inwestora w Dniu Preferenciji, Sptka dokona alokacji wedtug wtasnego uznania.

Akcje Oferowane zaoferowane inwestorom (w tym Uprawnionych Inwestorom) wskazanym na Liscie Wstepnej
Alokacji, ktore nie zostang objete i optacone przez inwestoréw, mogg zosta¢ zaoferowane innym inwestorom,
zaréwno tym ktérzy wzieli udziat w Procesie Budowania Ksiegi Popytu, jak réwniez tym, ktdrzy nie brali udziatu w
Procesie Budowania Ksiegi Popytu oraz sg zdecydowani obja¢ Akcje Oferowang po cenie nie nizszej niz Cena
Emisyjna.

Po przekazaniu przez Spétke do publicznej wiadomosci, w formie raportu biezacego, informacji o ustalonej Cenie
Emisyjnej, do inwestordw z Listy Wstepnej Alokacji zostang wystane oferty objecia Akcji Oferowanych wraz
z egzemplarzem Umowy Objecia Akcji.

Umowa Inwestycyjna z KRAFTON

W dniu 28 marca 2023 r. pomiedzy Spotka, kluczowym akcjonariuszem Spdtki i jednocze$nie Prezesem Zarzadu
Sebastianem Wojciechowskim a KRAFTON zostata zawarta umowa inwestycyjna, dotyczaca warunkdw objecia
przez KRAFTON Akgcji Serii F oraz innych praw i obowigzkéw umownych kazdej ze stron w zwigzku z inwestycja,
w tym obowigzkdw informacyjnych Spdtki wobec inwestora (,Umowa Inwestycyjna”).

Szczegdtowe informacje o Umowie Inwestycyjnej zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 12/2023, przekazanym
przez Spotke w dniu 28 marca 2023 r.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng w terminie okre$lonym w Umowie Inwestycyjnej KRAFTON zobowigzat si¢ do
objecia takiej liczby Akcji Serii F (w zaokragleniu do najblizszej liczby catkowitej), ktéra po zakoriczeniu Oferty
bedzie reprezentowaé 10,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia¢é do 10,00% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki po cenie emisyjnej 40,20 PLN za kazdg Akcje Oferowana, niezaleznie od liczby Akcji Serii F
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objetych przez inwestoréw uczestniczacych w Ofercie oraz Ceny Emisyjnej dla pozostatych inwestoréw
uczestniczacych w Ofercie.

Pod warunkiem wykonania przez KRAFTON zobowigzania do zlozenia Deklaracji Spdtka zagwarantowata
KRAFTON subskrypcje Akcji Oferowanych w ramach Oferty w liczbie wskazanej w powyzszym akapicie. Akcje
Oferowane zostang objete przez KRAFTON za wktad pienigzny.

KRAFTON, zgodnie z Umowg Inwestycyjna, moze obja¢ maksymalnie 3.594.028 Akcji Oferowanych, ktére
w przypadku emisji wszystkich 5.853.941 Akcji Oferowanych bedg stanowi¢ 10,0000025% w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spotki.

Orientacyjny harmonogram Oferty

28 lutego 2023 r. Dzien Preferencii

29 maja - 1 czerwca 2023 r. do | Przyjmowanie przez Firme Inwestycyjng Deklaracji w Procesie Budowania
godz. 15.00 (z mozliwoscia Ksiegi Popytu

skrocenia)

do 31 maja 2023 r. Przedstawienie przez Uprawnionych Inwestoréw stosownego
zaSwiadczenia o posiadaniu akcji na Dzieni Preferencii

1 czerwca 2023 r. Przedstawienie Emitentowi przez Firme Inwestycyjng wynikéw Procesu
Budowania Ksiegi Popytu, rekomendacji dotyczacej Ceny Emisyjnej oraz
Listy Wstepnej Alokacii
Podjecie przez Zarzad uchwaty dotyczacej Ceny Emisyjnej oraz ustalenie
listy inwestorow, do ktorych zostang skierowane oferty objecia AKcji
Oferowanych

2 - 6 czerwca 2023 r. Zawieranie Umow Objecia Akcji, przyjmowanie wptat (wktadéw pienigznych)
na Akcje Oferowane

do 9 czerwca 2023 r. Objecie Akcji Oferowanych przez KRAFTON

9 czerwca 2023 r. Zamkniecie Oferty, podjecie przez Zarzad uchwaty dotyczacej ustalenia

ostatecznej listy inwestoréw, ktorzy zawarli ze Spdtkq Umowy Objecia Akcji

okoto 3 tygodni od przydziatlu | Przewidywany termin rozpoczecia notowari PDA na rynku regulowanym
Akcji Oferowanych (termin uzalezniony od uchwat KDPW i GPW)

okoto 2 miesiecy od przydziatu | Przewidywany termin rozpoczecia notowan Akcji Oferowanych na rynku
Akcji Oferowanych regulowanym (termin uzalezniony od daty wydania postanowienia sadu
rejestrowego Spotki oraz uchwat KDPW i GPW)

Terminy realizacji Oferty, w tym termin zawarcia Umow Objecia Akcji, moga ulec zmianie.
Subskrypcja Akcji Oferowanych

Wraz z ofertg objecia Akcji Oferowanych inwestor otrzyma przeznaczony dla niego egzemplarz Umowy Objecia
Akcji. Tre$¢ Umowy Objecia Akcji nie podlega negocjacjom. Inwestor, ktory podejmie decyzje o przyjeciu oferty
objecia Akcji Oferowanych, ztozy wymagane prawem podpisy i przekaze Umowe Objecia Akcji do Firmy
Inwestycyjnej. Emitent ztozy wymagane prawem podpisy na otrzymanych od Firmy Inwestycyjnej Umowach
Objecia Akcji i przekaze inwestorom za po$rednictwem Firmy Inwestycyjnej przeznaczone dla nich egzemplarze
tych umow.

Umowa Objecia Akcji moze zostaC zawarta w formie elektronicznej, opatrzonej elektronicznymi podpisami
kwalifikowanymi zgodnie z art. 78! § 1 Kodeksu cywilnego, rownowaznej z oswiadczeniem woli ztozonym w formie
pisemne;.



NINIEJSZY DOKUMENT NIE JEST PRZEZNACZONY DO DYSTRYBUCJI, BEZPOSREDNIO CZY POSREDNIO, NA TERYTORIUM
ALBO DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, KANADY LUB JAPONII ANI INNYCH KRAJOW, GDZIE PUBLIKACJA,
OGtOSZENIE, DYSTRYBUCJA LUB PRZEStANIE BYtOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

NINIEJSZY DOKUMENT NIE STANOWI OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI.

PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z ZASTRZEZENIAMI PRAWNYMI ZAMIESZCZONYMI NA KONCU NINIEJSZEGO DOKUMENTU.

Zaptata za obejmowane Akcje Oferowane

Zaptata tacznej ceny za obejmowane Akcje Oferowane — obliczonej jako iloczyn liczby Akcji Oferowanych
obejmowanych przez inwestora oraz Ceny Emisyjnej (,Cena Obejmowanych Akcji”) — objete Umowg Objecia
Akcji nastepuje w drodze przelewu $rodkdw pienieznych na rachunek Firmy Inwestycyjnej wskazany w tresci
Umowy Objecia Akgji.

Rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej winien by¢ uznany kwotg Ceny Obejmowanych Akcji do dnia 6 czerwca
2023 r. Za moment dokonania ptatnosci uwaza sie moment uznania rachunku Firmy Inwestycyjnej catg kwotg Ceny
Obejmowanych Akcji. Wplaty za Akcje Oferowane powinny by¢ wnoszone w sposéb akceptowany przez Firme
Inwestycyjng. Zwraca sie uwage, ze wptata zostanie dokonana prawidtowo, jezeli bedzie wniesiona w petnej
wysokosci i zaksiegowana na rachunku Firmy Inwestycyjnej w terminie wskazanym wyzej. Oznacza to, ze inwestor
(w szczegolnosci w przypadku dokonania wptaty przekazem lub przelewem, jak rdwniez wptat przy wykorzystaniu
kredytow bankowych) musi dokona¢ wpfaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajagcym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnoci. Zaleca sig¢, aby inwestor zasiegnat
informaciji w zakresie czasu trwania okreslonych czynno$ci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe
czynno$ci, uwzgledniajac czas ich wykonania. Inwestor dokonujacy wptaty na Akcje Oferowane za poSrednictwem
banku, powinien liczy¢ sie z mozliwoScig pobierania przez bank prowizji od wptat gotowkowych lub od przelewéw.
Zwraca sie uwage, ze dokonanie wptaty niepetnej skutkowal bedzie nieprzydzieleniem Zadnej z Akcji
Oferowanych.

Jezeli inwestorem zaproszonym przez Firme Inwestycyjng do udziatu w Ofercie bedzie inwestor niebedacy
Inwestorem Kwalifikowanym (a w szczeg6lno$ci osoba fizyczna), Firma Inwestycyjna moze wymagaé: (i) na
moment ztozenia Deklaracji, posiadania na rachunku inwestycyjnym inwestora prowadzonym przez Firme
Inwestycyjng Srodkow pienieznych w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci Akcji Oferowanych, na jakie inwestor
planuje ztozy¢ Deklaracig, (i) ustanowienia blokady tych $rodkéw do momentu podpisania przez inwestora Umowy
Objecia Akcii oraz (iii) przekazania dyspozyciji przelewu srodkow finansowych z rachunku inwestycyjnego inwestora
na rachunek Firmy Inwestycyjnej w kwocie wynikajacej z podpisanej przez inwestora Umowy Objecia Akcji.

Srodki z Oferty zostana przelane przez Firme Inwestycyjna na rzecz Spétki po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych przez wtasciwy sad rejestrowy.

Rejestracja oraz dopuszczenie Praw do Akcji do obrotu na GPW

Niezwtocznie po zamknigciu subskrypcji Akcji Oferowanych Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu
rejestracje Praw do Akcji w depozycie papierdw wartosciowych, prowadzonym przez KDPW oraz ich dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW. Emitent poda do publicznej
wiadomosci informacje o rejestracji Praw do Akcji przez KDPW oraz ich dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez GPW.

Skutki niedojscia do skutku podwyzszenia kapitalu zakladoweqo Emitenta w wyniku emisji Akcji
Oferowanych

Jezeli emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku przed dopuszczeniem i wprowadzeniem Praw do Akcji do
obrotu gietdowego, inwestorzy, ktorzy objeli Akcje Oferowane i uiscili Cene Obejmowanych Akcji, otrzymajg zwrot
wptaconych srodkow bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowania, nie pozniej niz w terminie 14 dni od niedojscia
emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Jezeli emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku po dopuszczeniu i wprowadzeniu Praw do Akcji do obrotu
gietdowego, w szczegoinosci gdy sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta nie zarejestruje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, Emitent wystapi do GPW z wnioskiem
o zakoriczenie notowart PDA na GPW. Zwrot wptat na Akcje Oferowane zostanie dokonany na rzecz inwestorow,
na ktorych rachunkach papierow warto$ciowych bedq zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych
w ostatnim dniu notowan PDA, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia niedojscia emisji Akcji Oferowanych do
skutku. Zwrot nastapi w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujacych sie na rachunku papierow
warto$ciowych danego inwestora oraz Ceny Emisyjnej jednej Akcji Oferowane;.
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Zwrot srodkow w przypadku niedojécia do skutku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta nastapi bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

Informacja na temat niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku zostanie przekazana przez Emitenta do
publicznej wiadomo$ci w formie raportu biezacego.

W granicach dopuszczalnych wiasciwymi przepisami prawa i Uchwatg Emisyjna, Spétka zastrzega sobie prawo
zmiany ktdregokolwiek z terminéw dotyczacych Oferty i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW Praw do Akcji a takze Akcji Oferowanych.

Zastrzezenia prawne

Zasady Subskrypcji nie sg prospektem, memorandum informacyjnym, ani jakimkolwiek innym dokumentem
informacyjnym lub ofertowym przewidzianym przez przepisy prawa w zwigzku z przeprowadzaniem oferty
instrumentoéw finansowych lub ubieganiem sie o ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym. Zasady Subskrypcji nie podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego ani
jakikolwiek inny organ administracji publicznej. Zasady Subskrypcji majg charakter wytacznie informacyjny i celem
ich udostepnienia przez Emitenta jest wytacznie przekazanie najistotniejszych informacji na temat zasad
subskrypcji Akcji Oferowanych oraz dziatan, ktére zostang podjete przez Emitenta w zwigzku z subskrypcja Akcji
Oferowanych. Przeznaczeniem Zasad Subskrypcji jest opis najistotniejszych informacji dotyczacych dziatan
zaplanowanych w ramach Oferty oraz w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Oferowanych i PDA do
obrotu na rynku regulowanym.

Oferta przeprowadzana jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedzie skierowana do inwestoréw
posiadajacych siedzibe / miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wytacznie wedtug prawa
krajowego. Jakiekolwiek rozpowszechnianie Zasad Subskrypcji poza polska jurysdykcjg nie jest autoryzowane ani
akceptowane przez Emitenta ani Firme Inwestycyjna.

Zasady Subskrypcji nie stanowig (i) oferty w rozumieniu art. 66 ustawy — Kodeks cywilny, (i) rekomendacji
inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, (iii)
porady inwestycyjnej, (iv) porady prawnej ani podatkowej, (v) wskazania, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia
jest odpowiednia i adekwatna do poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentoéw finansowych oraz
doswiadczenia inwestycyjnego Inwestora, (vi) ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Inwestowanie w instrumenty finansowe obarczone jest ryzykiem. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej wigze sie z
koniecznoscig oceny ryzyka w kontekscie oczekiwanego i faktycznego wyniku z inwestycji w papiery warto$ciowe.
Inwestowanie w akcje rodzi ryzyko utraty catosci lub czeSci zainwestowanych Srodkdw, a nawet konieczno$¢
poniesienia dodatkowych kosztow.

Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie Zasad Subskrypcji ponoszg wytacznie osoby lub podmioty z
nich korzystajace.

Emitent bedzie oferowat Akcje Oferowane za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej. Nadzér nad dziatalno$cig Firmy
Inwestycyjnej sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejszy materiat nie jest reklama w rozumieniu art. 22 Rozporzadzenia Prospektowego.

Niniejszy materiat i zawarte w nim informacje nie sg przeznaczone do publikacji, ogtoszenia lub rozpowszechniania,
bezposrednio albo posrednio, na terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki albo w innych paristwach, w
ktorych publiczne rozpowszechnianie informacji zawartych w niniejszym materiale moze podlegac ograniczeniom
lub by¢ zakazane przez prawo. Papiery wartoSciowe, o ktérych mowa w niniejszym materiale, nie zostaty i nie
zostang zarejestrowane na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych z 1933 r. ze zmianami
(ang. U.S. Securities Act of 1933) i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych



NINIEJSZY DOKUMENT NIE JEST PRZEZNACZONY DO DYSTRYBUCJI, BEZPOSREDNIO CZY POSREDNIO, NA TERYTORIUM
ALBO DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, KANADY LUB JAPONII ANI INNYCH KRAJOW, GDZIE PUBLIKACJA,
OGLOSZENIE, DYSTRYBUCJA LUB PRZEStANIE BYtOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

NINIEJSZY DOKUMENT NIE STANOWI OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI.

PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z ZASTRZEZENIAMI PRAWNYMI ZAMIESZCZONYMI NA KONCU NINIEJSZEGO DOKUMENTU.

Ameryki za wyjatkiem transakcji niepodlegajacych obowigzkowi rejestracyjnemu przewidzianemu w Amerykanskiej
Ustawie o Papierach WartoSciowych lub na podstawie wyjatku od takiego obowiazku rejestracyjnego.



